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Uhp \nqrihg ftn-\*trurgqhl h uZur1urur.nruhfr urpuuhruhtiurh urqruhn{urqptu\urtr qnpbur\ru1mplmh,
Uqruhnrlurqpu\ruh @trC (Ctr\hpnrp3nr-h) $frtruhuru\urh hur2{hrnrlnr-plnr-trtrhpfr urnr-4frtn, npntrp
hhpurnmrl htr 2025p. 4blurhrfphph 31-lt rlpnr-p3unip $|rtrurtruur\urh rlfrdur\|r ilurufrh hur2r{hrm{nr-p1nrhp,
hnt3h uliurupr{]rb ur{urpn{urb rnurprlui hurtiurp 2uhmlpfr h*ri {ruru}r b ru11 huriluiulurp+urq

Sfrtnutruur\urtr rup4lnr-hptrhpfr riurufrtr hur2{hutlnrplnr-hp, uhrfrur\rutr \ruq}nnurlnuf
rfrnrfnfuntp3nr-trtrhpf ilurufrtr hur2rlhuii{nr-p1mhp h 4puniur\urh tlfr2ngLhph hnuphp}r tiuru}rh
hru2rlhinr{nrp3nthp, frh2qhu hurh hui2r{ruqruhur\urtr purrluipur\urhmpSurtr urilrlrnrlr h\urpurq}rpp tr urll
ulurFqulFuihnq burtrnlaurqFnlfd1mtrbhp:
IJhp \upbfrpn{ \hS S}rhurtruur\ruh hru2rlhtni{mplmhhhpp rnurfru hb Qh\hpnrplurtr' 2A25p.

4hlurhriphph 31-h 4pnrpSunip $frhruhuru\rutr tftrdru\fr tr trr'.. 3tr uitfuruprfrh un{urptm{urE nurpr{ur

$|rtruhuur\urh rup43nr-hphbpfr nt 4purtfur\urh hnuphplr d2riuipfrtn h lrpur\urtr qurtn\hpp' hurilur&urltr

$frburtruur\ruh hur2{hrnr{nrplnr-hhhph rilrZruqqurl fh utnurhlupurlihph ($ZUU) :

vwptftpfihlzdphp

Uhhp urnt4fri.ntr |rpur\urtrurgphl http iunr4furfr il|r2urqqurl|rtr uururh4urputrhpfrtr (UUU)
hruilurqurr.nruufuurh: Up uunuh4urpurhhpfrg plunl .fhp ulurtnurufuruhurtnr{mpJnr-hp grurgnr-g}r2
h\urpruqpriurb k .ihp hqpui\urgnrpSurh'*Unqflnnplr qurururufurutnuur{mp1nr-hp $frliurhuurllurtr
hru2r{hunlnrp3mtrtrhpfr urnr-4fu.n}r hurtiurp" prudhnuf: Uhtrp urh\urfu htrp Ctr\hpnr-plurh' hullur&ur1h
Zur2r{urqruhtrhpfr tffr2tuqqu:3frh rlur2trnrplrub qpn$hufnhurl hur2{urqurhtrhpf ,l-pp*qpph (ZU,^l-1t

'{uppuqfrpp) h Zurlururnurtr}r Zurirpruulhurnrplnrhnr-ti \frpurp\lr' $frtrurtruur\urh hru2r{hinrlnr-pSmtrtrhpir
unr-4frnfr h\ruunfunfF rluFpuqbir qurhurtrghhfrh, h rihtrp llurururphl hhp {urppurqbfr tr\urmriunfp rlbp
rlSmu ulurpurur\urtrnr-plnrhtrhpp' ur14 qurhruh2hhpfr huniur&ur3tr: Uhhp hulinqr{urb hhp, np &hnp htrp
phpht prurlur\ruhul:urqi nL hunftuupuunuufuurh uinqfrtnnpur\urh urulugntlghhp' ,Ihfr \urpblrph
u p rr uhurl lnhpn r hunlurp :
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'IhQwfiapntplwh h l1wnn{apfiafu o4uQhQnd tthpqFunfilut uhknhg ulunnuuluwhwnttnzplniltp
firthu ttuutfuttt huglhntntlapilttt hpfi hufiap

Ctr\hpnrp}uir r1h\urtlurpmplnr-trp qunmuufuurhurtnm k $ZUU-hp]r hunlurqunmuufuurh Qfrhurhuru\urtr
hur2r{hun{ntp3nr-trhhpfr \urqrfdurtr h d2tlurpfrtn hhp\urlurgtlutr hurilurp: U:+ hqururru\nrl
r1hlu{upnrplnr-hp uurhtiurhnr-r-[ L urhhpurdh2u {hpurhullnlnr_p;urh hurtiur\urpq, nIrE pm11 h tnurfru
ulurnFururn\ $fhurbuur\urh hru2rlhm{mp1nr-hhhp, npnhp qhpb hh fuurp4urfumpSurtr \ulf ufuruflr
urprgnrhpnrtt Lu\rutr fuhrlurpj nr-pnr-dfrg :

Slrtrurtruur\ruh htu2rlhut{nr-plnr-trtrhpp qrutnpurutnhflru, qh\uit{urpmp3nr-hp qunnurufuurhururnr L
Ctr\hpnrpSurh' urtrphqhuln qnpbhpr hhurpur{npntplmhp qhurhururhlm, urbptr4hurur qnpbhlnr-h
unti2{nr1 hurpghpp purgurhru3nhlm, }rtr2u1hu trurh qnpbnr-hhntp3urh urhpb4hunnmp3ruh hhpur4pnr-pluitr

{pu hfnlhrlrub hur2tlurnnr-ri r{ruphlnr- htuilurp, purbb rlhn r1h\urtlurpnr-p3nr-trp 2}r hur}uururhunr-tf lntEurphl
Ch\hpnrp3nr-hp lruri 4ur4urphghhl r1F* qnpbnr-trhnr-p3nr-hp \turi 1nr-trfr |rpururhuur\ruh urlptnnpurtrp,
prugh h2rlurEtrhpp:

9runur{ruptfurh orlur\hhpnuf trhpqpur{rlurb urtr&frtrp qurururu}uruhurum hb Ch\hpnr-p1urh

Sfrhruhuur\ruh hur2{hur{nrplnrhlihpfr \ruqtftftutr qnpbptrpurgp rlhpurhu\h1nr- hurdurp:

Ir"r+h*t h qunuufuuhutnttntplnftp fifhuttuuQutt huvlhu{nrylnthtthpf unqhnh huttup
Uhp trqurulu\tr L &hnp phphL nrl2unllnn hpur2|ulrptrhp' furuprlurfumplnrhhhp]r \rud u]urultrhrrh
hhnhurhpnr{ $frhrutruur\urtr hur2{hrntlmplmhtrhpfr hurlurtr }uhqurp3nr-pnr_rftrhpfrg qhnb frtrhlnr_
r{hpuphplup frh2qhu irurh trhp\tujurgtrhl urnt4frunp}r hqpiuQurgntp3mh, npp \trhpuinfr ilhp \rupbfrpp:
Orl2utilru hiur{ruur.nfrurgnnfp FurF&F urunfrdurtrfr hun{uruu}rurgmtf k, uur\rujh ur3tr hpur2tohp :h
hruh4fruurtrmrf, np UUU hrudruulunnurufuurh frpur\urtrurgtlurb urnqfrurp,ihZ* \hurlurtrurphpf hur\urh
fuhrlurplnr-pnr-rihhp, hpf -:+tthufrp \rutr: tuhryuplnrpntilhhpp \*p.tt htr urnur2urtrurl ]uurp4urlump3urh
\uil uluufr hhrnhruhpm{ tr huniruptlmrl hh hur\urtr, hph ur\ht1urtlr.il k, np rlpurhp rumuti&frtr-urnurh&}rh

\unl rlpuruhb rlhpgpurb \urpnrl htr urq4hl rulu $frhurtruur\urh hur2rlhm{mplnttrhhp}r oquruiqnpEqhhph'
r1pruhg hflftutr r.lpru \rulurgpuib urhrnhuur\urh npn2mrlhhpfr r{pur:

UUu-bhplr hunftuqurururufurutr |rpru\urtlug{nr1 urnqh*h ZpZ-trur\hhpnui dhhp \}rpurnnr-rf hbp
duruhurqfuiur\urh +uumrlnr.ldJn.^ tl h qurhqurtrnttl htrp rfuruhurq]rururlurh \ruu\ruburtirnmp3nr-h rurlpnrl2
run4|rrnlr phpurgpmri: .Furglr ur3 11, rihtrp.

o .Frugurhurpnnni tr qhuhurnmtl htrp Qlrhurhuur\rutr hur2{huulntplmtrhhpmrf fuurpqurfumplurtr
\unf ufuruft hhr.nhurhpn4 hur\urtr fuhrluiplntpiluili nfru\hpp, hurfuurqEmil h lrpur\urhurghmtl htrp ru14
nfru\hplrb nr-4ry.lurb urnqfnnnpur\urtr ptrprugurllurlqhp li &hnp htrp phpnr-tf purt{urlurhur2ul}r nr-

hruriruqunnurufuruh urnqllnnpur\rutr urqurgnr-1ghhp' ,Ihn \urpblrph rupunuhurlurhlnr- hunlurp:
fuurp4urlunrp3urh urprynthp hruh4fuurgnq hur\urtr fuhqurplnr-prfurh 2purgurhur;urilurh nfru\tr urr{btr ilhb k,
purb uluurf, hhuburhpnr{ unur2rugurE }uhrlurp3mprftutr gurgruhurlunlurh rhu\E, pruhh np
fuup4rufunr-plnttrp l{-pt.l k hhpurnhl hurhgul{np hrutfur&urlhnr-p;mh, r}nuuururprlphp}r \hqbnu,I,
ilfrurnriltnurlnp purgpnrlnuitrhp, qh{E hrulmurpurpnr-plnr-htrhpfr urpruilur4pmil h*.1 trhppfrtr
r{hpurhu\nr1nr-p1 urtr hruilur\urpq}r lurpur2uihnr-ri:

o 'trurn\hpurgnuf hbp \urqrinr-d urnr-4frurfrtr urnh2rlnrl hhppfrtr {hpurhu\nrlmp3urh {hpurphpgurp
npqhuqfr rl2rulhhp hunlurqurulnufuurh runqlrurnpur\urtr phpurgur\rupqhp, FuJg n:. Ctr\hpnr-plurtr
hhppfrh r{hpurhu\nr1nr-plurh urp4lnthun{hnmp3urh tlhpurphplurlhurnblrp urpururhurltnhlnr- hrurftup:
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fr uakFri[y
o Qhurhunnnul hlrp \frprun{nr1 hur2iiurqurhur\urtr hur2{runtfurtr piurlurpur\urhntpjurh
ulunn2urdnrp3nthp, frh2ulhu trurh rlh\un{rupnr-p3urh \rutnurprub hur2r{urqruhur\urh qhurhururnr-rfhhp}r h
hrurftuqurutuufuruh prugruhuj urnr-r-ihhpfr nrl2rurirnnr-p;nr-hp:

. bqpurhurhqmilhhp hhp \rurnurpnr-rl r1h\ru{urpnr-p;urtr tf"tfrl}tg urhptrrlhurtnmplurh u\qpnr-trp}r

\frprunriurti nhrlfrli $hh1nt r{hpruphplurl h &hnp php{rub urnul}rtnnpu\uitr urulurgnlJgtrhp}r hfilurlt ,lp*
hhurhnr-plnrh hhp tuhnuf, ph urprynp run\ur L frpru4urp&nr-p;mhtrhfth hurri hruhqurtlutrphhpfr hhur

\urqr{urb hur\ruh urhnpn2ntp3m-h, nIrE \-trrtt L hur\urli \ruu\urb unur2urghhl Qtr\hpnr-plurtr
ruhph4hurut qnpbhpr- hhuipur{npnrppuh {hpurphplurL: bfah rihtrp qurflru hhp hqpurhurtrqrfurtr, np
qn3nrpjnr-h nrtrlr hur\urtr ruirnpn2nrp;mh, ilhlip qhrnp k rlhp uinqfnnnpur\urh hqpru\ugmpSnr-linuf
nt2urrlpnr-p3nr-h hpurllrphhp $frtnuhuur\urtr hur2{hur{nr-p1nr-trhhpmrf hurilurquruuru}uuh
purgurhur;r.nntilhhplrtr, \urti hph hr,turh pruguhur3urnr-iltrhpp qurur2urd \hnr{".Itrhp\ur3uigrlrub 2htr, rihhp
u{hurp L &hurJrnfuhhp \upb}rpp: I-Ihp hqpuhurtrqnr-r.ihhpp hfnftr{urE htr ilfrh2h ilhp urnq}nnnpur\urh
hqrru\urgnrpluh urilurupln{p &hnp phpr{urb urnr4fu-nnpu\urh urulugnlJgtrhpfr r$ur: UlhmunihhurJbhq,
urulurqul |rpur4rupdnr-pSnthhhpp lluni hurtrqrudurhphhpp hurpnl htr hurhqhghhltrpruh, np Ch\hpmplmhp
\"pglth irp urtrptr4hrutn qnpbhlnr- \urpnrlnr-p1nr-hp:

. 9hurhurr.nnu.f htrp ptr4hurhnrp runrlunlp $frtrurtruur\utr hur2tlhun{nr-plnttrtrhpfr hhp\urlurgmrfp,
\urnntgr{rubpp b pntlurhrlurlnr-p3mhp, trhpurnlul prugurhurlnnnihhpp b urFr}Jnp S}rhurhuur\uitr
hru2rlhrnr{mpSmhhhpp hhp\iulurghmri hL r1purbg hfrilpnr-rf ptr\urE qnpburpphhptr nL

frpurlurp&ntpl nrhhhpp url h &bnr-1, nph urqurhn{nui L d2r-iurp}rtn trhplurpugmtip:

. 2hnp hhp phpnttf punlur\urhu1:ur+ m hunlurqunnuruluurli urnqlnnnpur\urh urulugmlgtrhp
Ctr\hpnrp3urli $frhuriruur\uh urh4h\unnrlntplurh lrud qnpbmtrhmplurh ilhpurphp3ul Slrtrtuhuur\urtr
hru2r{hun}ntplnr-btrhp}r riurufrh \*nbhp urptnuhrulnhlnt hqurururlln{: Uthp uluururufuurhurur{mpjmh
hhp \pnui urm4|rurnpiu\urtr u2|uurunutrptrhph nr-qr1np4ilurh, tlhpurhu\tfuh nr- \urururprfurh hunfurp:
t-Ihhp fr".{ht, qunnruufuutrurmm hhp tlhp urnr-4fnnnpru\urtr k*nbhph hurilurp:

U31 hrupghpfr hhrn rih\rnhr1, rlhtrp hurrlnpqu\gtlnr-ri hhp \urnurtlruprfurh orlultrhpnr-il lihpqpur{{urb
urh&uihg hhur runr4h*h 

"tt*trur{npurb 2p2urliur\trhfth tt durtfllhurhhpfr, irtr2ulhu hurh urnr-rfru}r
ghprugpnr-ri hru3rnhurphntlurb hur\ruh phpurgnrtitrhpf {hpruFhFlurl, npnhp hhpurnnr_tf htr urnufrm}r
ptrptugpnr-ti dhp \nrtilhg puguhurlnrlurb tihppfrh r{hpurhu\nqnr-plurtr \urptrnp phpntplmhtrhpp:

Unr-4|rr-nnp

U. trurriurltuh

424/
30.04.2026p
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«Հայաստանի արտահանման ապահովագրական 
գործակալություն» ԱՓԲԸ  

Ֆինանսական հաշվետվություններ 
 31 դեկտեմբեր 2025թ. 

 

1-25 ծանոթագրությունները  կազմում են սույն ֆինանսական հաշվետվությունների անբաժանելի մասը: 
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ՇԱՀՈՒՅԹԻ ԿԱՄ ՎՆԱՍԻ ԵՎ ԱՅԼ ՀԱՄԱՊԱՐՓԱԿ ՖԻՆԱՆՍԱԿԱՆ  
ԱՐԴՅՈՒՆՔՆԵՐԻ ՄԱՍԻՆ ՀԱՇՎԵՏՎՈՒԹՅՈՒՆ 
2025թ. դեկտեմբերի 31-ին ավարտված տարվա համար 
 

Հազար ՀՀ դրամ  Ծանոթ. 2025թ. 2024թ. 

Ապահովագրավճարների գծով համախառն  
հասույթ 16 264,399 198,924 
Ապահավագրական ծառայությունների գծով ծախսեր 16          2,509         (74,754)  
Վերապահովագրության պայմանագրերի գծով զուտ ծախսեր 16 (133,825) (99,395) 
Ապահովագրական գործունեության արդունքներ  133,083         24,775 
Զուտ ֆինանսական եկամուտ 17  277,163  274,630  
Անձնակազմի գծով ծախսեր   (237,603)  (192,220) 
Հիմնական միջոցների մաշվածություն և ոչ նյութական 
ատիվների ամորտիզացիա  

 (3,206) 
 (2,934) 

Այլ ծախսեր 18  (63,050)  (57,875) 
Արտարժույթային փոխարկումներից զուտ ծախս   (10,115) (3,538)  
Շահույթ նախքան շահութահարկով հարկումը  96,272 42,838 
Շահութահարկի գծով (ծախս)/փոխհատուցում 19 (20,956)  (18,919) 
Տարվա շահույթ  75,316 23,919 
Հոդվածներ, որոնք վերադասակարգված են կամ կարող են 
հետագայում վերադասակարգվել որպես շահույթ կամ վնաս    
Վաճառքի համար մատչելի ներդրումային արժեթղթերի 
իրական արժեքի զուտ փոփոխություն                    5,589                     4,210 
Վերադասակարգվող հոդվածներին վերաբերող 
շահութահարկ                   (1,006)                     (926) 
Տարվա այլ համապարփակ ֆինանսական արդյունք 
հարկումից հետո   4,583 3,284 
 Ընդամենը տարվա համապարփակ ֆինանսական արդյունք   79,899 27,203  

 
 
  



«Հայաստանի արտահանման ապահովագրական 
գործակալություն» ԱՓԲԸ  

Ֆինանսական հաշվետվություններ 
 31 դեկտեմբեր 2025թ. 

 

1-25 ծանոթագրությունները  կազմում են սույն ֆինանսական հաշվետվությունների անբաժանելի մասը: 
8 

 

ՍԵՓԱԿԱՆ ԿԱՊԻՏԱԼՈՒՄ ՓՈՓՈԽՈՒԹՅՈՒՆՆԵՐԻ ՄԱՍԻՆ  ՀԱՇՎԵՏՎՈՒԹՅՈՒՆ 
2025թ. դեկտեմբերի 31-ին ավարտված տարվա համար 
 

Հազար ՀՀ դրամ  
Բաժնետիրա-

կան 
կապիտալ 

Գլխավոր 
պահուստ 

Ներդրումային 
արժեթղթերի 

գծով 
վերագնա-
հատման 
պահուստ 

Չբաշխված 
շահույթ Ընդամենը 

 

   
 

 
Հաշվեկշիռը 2024թ. հունվարի 1-ի դրությամբ 1,500,000  700,000  26,558  279,517  2,506,075 

Տարվա շահույթ -    -    -    23,919  23,919 

Այլ համապարփակ ֆինանսական արդյունք -    -    -      

Հայտարարված շահաբաժիններ    (83,911) (83,911) 

Իրական արժեքով այլ համապարփակ 
ֆինանսական արդյունքով վերաչափվող 
ներդրումային արժեթղթերի իրական արժեքի 
զուտ փոփոխություն -    -    -    - - 

Վերադասակարգվող հոդվածներին 
վերաբերող շահութահարկ -    -    

                               
4,211  -    

                               
4,211  

Ընդամենը տարվա համապարփակ 
ֆինանսական արդյունք -    -    

                                
(926) -    

                                
(926) 

Հաշվեկշիռը 2024թ. դեկտեմբերի 31-ի 
դրությամբ 

            
1,500,000  700,000  

                   
29,842  

           
219,525 

        
2,449,367 

Նախորդ տարվա սխալի ուղղում    (142) (142) 

Հաշվեկշիռը 2024թ. դեկտեմբերի 31-ի 
դրությամբ վերահաշվարկված 

               
1,500,000  

              
700,000  

                      
29,842  

              
219,383  

           
2,449,225  

Տարվա շահույթ -    -    -     75,316  75,316  
Այլ համապարփակ ֆինանսական արդյունք -    -    -    -    -    
Հայտարարված շահաբաժիններ -    -    -    (11,960) (11,960) 
Իրական արժեքով այլ համապարփակ 
ֆինանսական արդյունքով վերաչափվող 
ներդրումային արժեթղթերի իրական արժեքի 
զուտ փոփոխություն -    -    

                                
4,931 -    

                                
4,931 

Իրական արժեքով այլ համապարփակ 
ֆինանսական արդյունքով վերաչափվող 
ներդրումային արժեթղթերի արժեզրկում   658  658 
Վերադասակարգվող հոդվածներին 
վերաբերող շահութահարկ -    -    

                                
(1,006) -    

                                
(1,006) 

Ընդամենը տարվա համապարփակ 
ֆինանսական արդյունք -    -    

                             
4,583  

                   
63,356  

                   
67,939  

Հաշվեկշիռը 2025թ. դեկտեմբերի 31-ի 
դրությամբ 

            
1,500,000  700,000  

                      
34,425  

              
282,739  

           
2,517,164 



«Հայաստանի արտահանման ապահովագրական 
գործակալություն» ԱՓԲԸ  

Ֆինանսական հաշվետվություններ 
 31 դեկտեմբեր 2025թ. 

 

1-25 ծանոթագրությունները  կազմում են սույն ֆինանսական հաշվետվությունների անբաժանելի մասը: 
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ԴՐԱՄԱԿԱՆ ՄԻՋՈՑՆԵՐԻ ՀՈՍՔԵՐԻ ՄԱՍԻՆ ՀԱՇՎԵՏՎՈՒԹՅՈՒՆ 
2025թ. դեկտեմբերի 31-ին ավարտված տարվա համար 
 
Հազար ՀՀ դրամ 2025թ. 2024թ. 

Գործառնական գործունեությունից դրամական հոսքեր   

Ապահովագրության գծով ստացված ապահովագրավճարներ  284,873             168,576  

Վերաապահովագրության գծով վճարված ապահովագրավճարներ  (130,031)          (120,765) 

Վճարված հատուցումներ  (22,074)          (5,222) 

Վերաապահովագրողներից ստացված գումարներ հատուցումների մասով  1,791  -  

Սուբրոգացիայի հետևանքով առաջացած պահանջներից զուտ մուտքեր  4,631                     315  

Ստացված տոկոսներ  340,087             302,539  

Վճարված տոկոսներ 
 (65,457)                   

(32,530)    

Անձնակազմի գծով ծախսեր  (175,762)          (192,382) 

Այլ ծախսեր  (71,275) (37,609) 

Հարկերի վճարում, բացառությամբ շահութահարկի (69,492) (5,006) 

Զուտ դրամական հոսքեր գործառնական գործունեությունից մինչև շահութահարկը 97,291 77,916 

Վճարված շահութահարկը  (12,370) (41,170)    

Գործառնական գործունեությունից ստացված/ (գործունեության համար 
օգտագործված) զուտ դրամական միջոցներ 

84,921 
36,746 

Ներդրումային գործունեությունից դրամական հոսքեր    

Ներդրում բանկային ավանդներում  (438,873) (530,723) 

Բանկային ավանդներից մուտքեր  311,884  270,945  

Տրամադրված փոխառություն                                                                                                                            - (50,000)  

Ներդրումային արժեթղթերի մարում/(ձեռքբերում) (210,536) (266,735) 

Հիմնական միջոցների և ոչ նյութական ակտիվների առք - (5,928) 

Ներդրումային գործունեությունից ստացված զուտ դրամական միջոցներ (337,525)      (582,441) 

Ֆինանսավորման գործունեությունից դրամական հոսքեր   

Շահաբաժինների վճարում 
                       

(11,960) 
                      

(83,911)    

Բանկերի հետ կնքված հետգնման պայմանագրերի զուտ հոսքեր  292,000               627,000    

Ֆինանսավորման գործունեության համար օգտագործված զուտ դրամական 
միջոցներ 280,040               543,089       

   
Դրամական միջոցների զուտ աճ 27,436      (2,606) 

Դրամական միջոցներ տարեսկզբի դրությամբ    20,206             22,937  

Փոխարժեքային տարբերությունների ազդեցությունը դրամական միջոցների վրա  (1,783)                  (125) 

Դրամական միջոցներ տարեվերջի դրությամբ (Ծանոթ. 6) 45,859         20,206  



«Հայաստանի արտահանման ապահովագրական 
գործակալություն» ԱՓԲԸ  

Ֆինանսական հաշվետվություններին կից 
ծանոթագրություններ  

 31 դեկտեմբեր 2025թ. 
 

10 
 

 
Ֆինանսական հաշվետվություններին կից ծանոթագրություններ  

1. Գործունեության բնույթը և ընդհանուր տեղեկություններ  

«Հայաստանի արտահանման ապահովագրական գործակալություն» Ապահովագրական ՓԲԸ (այսուհետ՝ 
Ընկերություն) հիմնադրվել է Հայաստանի Հանրապետության կառավարության որոշմամբ 2013թ.-ին՝ 
արտահանմանն ուղղված արդյունաբերական քաղաքականության շրջանակներում: Այն նպատակ ունի 
արտահանողներին տրամադրել ապահովագրություն՝ մատակարարված ապրանքի և մատուցված 
ծառայության դիմաց օտարերկրյա գնորդի կողմից չվճարման հետևանքով կրած ֆինանսական վնասները 
մեղմելու, փոքր և միջին ձեռնարկություններին մատչելի և հասանելի ֆինանսական ռեսուրսներ 
տրամադրելու, ինչպես նաև արտահանման առևտրային ռիսկերի ապահովագրության մասնավոր շուկայի 
զարգացմանը նպաստելու համար: 

Ընկերության միակ բաժնետեր է հանդիսանում Հայաստանի Հանրապետությունը: Պետական 
սեփականություն հանդիսացող բաժնետոմսերի կառավարման լիազորությունը վերապահվում է ՀՀ 
էկոնոմիկայի նախարարությանը: Ընկերությունը ՀՀ կենտրոնական բանկի (այսուհետ՝ ՀՀ ԿԲ) կողմից գրանցվել 
է 2013թ. նոյեմբերի 27-ին, N0011 արտոնագրային համարով: 

Ընկերությանը ՀՀ ԿԲ-ի կողմից տրամադրվել է վարկի ապահովագրության դասով գործելու արտոնագիր՝ 
Հայաստանի Հանրապետության տարածքում: 

2013թ., իր հիմնադրումից հետո Ընկերությունը մշակել և շարունակում է մշակել իր ապահովագրական 
ծառայությունն ապահովագրական շուկայում: 2015թ. Ընկերությունը առաջին անգամ թողարկել է իր 
ապահովագրական ծառայությունը՝ արտահանողներին առաջարկելով օտարերկրյա գնորդների կողմից 
վճարման պարտավորությունների չկատարման ռիսկի ապահովագրություն: Ընկերությունը շարունակում է 
զարգացնել իր ապահովագրական ծառայությունների շրջանակը՝ համահունչ իր ռազմավարական 
առաջնահերթությունների և նպատակների: 

Ընկերության գլխավոր գրասենյակը գտնվում է ՀՀ-ի Երևան քաղաքում՝ 0010, Մհեր Մկրտչյան 5, Բ մասնաշենք, 
9-րդ հարկ, 926-930 սենյակներ հասցեում: 
2025թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ Ընկերության աշխատակիցների ընդհանուր թվաքանակը 25-ն էր 
(2024թ.`25): 

2. Գործարար միջավայր  

Հայաստանում իրականացվող քաղաքական և տնտեսական փոփոխությունները, ինչպես նաև իրավական, 
հարկային և օրենսդրական համակարգերի զարգացումը շարունակական բնույթ են կրում, և Հայաստանի 
տնտեսության կայունությունը և զարգացումը մեծապես կախված է այս փոփոխություններից: 

2022թ․ փետրվարից շարունակվող ռուս-ուկրաինական պատերազմը էական ազդեցություն է ունեցել ինչպես 
հակամարտող երկրների, այնպես էլ համաշխարհային տնտեսության վրա։ Շատ առաջատար երկրներ և 
տնտեսական միություններ հայտարարել են Ռուսաստանի՝ ներառյալ ռուսական բանկերի, Ռուսաստանի 
ազգային վերաապահովագրական ընկերության, այլ կազմակերպությունների և անհատների դեմ 
տնտեսական խիստ պատժամիջոցների մասին։ Պատերազմը դեռ շարունակվում է, բայց արդեն հանգեցրել է 
հումանիտար ճգնաժամի և հսկայական տնտեսական կորուստների Ուկրաինայում, Ռուսաստանում և այլ 
երկրներում։ 
Ուկրանիան և Ռուսաստանը հանդիսանում են Հայաստանի կարևոր առևտրային գործընկերներ, և Հայաստանի 
գործարար միջավայրը անմասն չի մնացել այս ազդեցությունից։ 

Ընկերության միակ վերաապահովագրող ընկերությունը (Swiss RE) 2023թ հունվարի 1-ից հրաժարվել է 
վերաապահովագրել դեպի Ռուսաստան արտահանման պայմանագրերը։ 2023թ․–ի ընթացքում Ընկերությունը 
պայմանագիր է կնքել հայաստանյան ապահովագրական ընկերության՝ «Լիգա Ինշուրանս» ԱՓԲԸ–ի հետ 



«Հայաստանի արտահանման ապահովագրական 
գործակալություն» ԱՓԲԸ  

Ֆինանսական հաշվետվություններին կից 
ծանոթագրություններ  
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Ռուսաստանյան և Բելառուսական գնորդ ընկերությունների չվճարման ռիսկից ապահովագրելու համար: 2024 
թվականի ապրիլ ամսից դադարել է ՝ «Լիգա Ինշուրանս» ԱՓԲԸ հետ կնքված վերաապահովագրական 
պայմանագրի ժամկետը: Ընկերությունն 2024 թվականին պայմանագիր է կնքել Եվրասիական 
վերաապահովագրական ընկերության հետ` ԵԱՏՄ անդամ պետությունների գնորդ ընկերությունների 
չվճարման ռիսկից ապահովագրելու համար: Եվրասիական վերաապահովագրական ընկերության հետ 
կնքված վերաապահովագրության պայմանագիրը գործում է անժամկետ։ 

Ռազմական գործողությունները դեռ չեն դադարել և պատժամիջոցների ցանկը շարունակաբար փոփոխվում և 
ընդլայնվում է, ուստի անհնար է արժանահավատորեն գնահատել դրա վերջնական ազդեցությունը ինչպես 
Հայաստանի գործարար միջավայրի, այնպես էլ ընկերության գործունեության վրա։ 
Տվյալ ֆինանսական հաշվետվություններն արտացոլում են Ընկերության գործունեության վրա՝ Հայաստանի 
գործարար միջավայրի ազդեցության ղեկավարության գնահատականը: Ընկերության ղեկավարությունը, 
շարունակաբար վերլուծում է տնտեսական իրավիճակը ներկա միջավայրում։ Ապագա տնտեսական և 
քաղաքական իրավիճակը և վերջիններիս ազդեցությունը Ընկերության գործունեության վրա կարող են 
տարբերվել Ընկերության ղեկավարության ներկա սպասումներից: 

3. Հաշվետվությունների պատրաստման հիմունքները  

3.1 Համապատասխանությունը  

Սույն ֆինանսական հաշվետվությունները պատրաստվել են համաձայն Ֆինանսական հաշվետվությունների 
միջազգային ստանդարտների (ՖՀՄՍ), որոնք հաստատվել են Հաշվապահական Հաշվառման Միջազգային 
Ստանդարտների Խորհրդի (ՀՀՄՍԽ) կողմից և Մեկնաբանությունների՝ հաստատված Ֆինանսական 
Հաշվետվությունների Մեկնաբանությունների Միջազգային Կոմիտեի կողմից (ՖՀՄՄԿ): 
Ընկերությունը պատրաստում է իր հաշվետվությունները ՀՀ գործող օրենսդրության և հաշվապահական 
հաշվառման միջազգային ստանդարտների պահանջներին համապատասխան: Սույն ֆինանսական 
հաշվետվությունները հիմնված են Ընկերության հաշվառման գրանցումների վրա, որոնք ճշգրտվել և 
վերադասակարգվել են ՖՀՄՍ-ին համապատասխանեցնելու նպատակով: 

3.2 Չափման հիմունքները 

Ֆինանսական հաշվետվությունները պատրաստվել են իրական արժեքի սկզբունքի հիման վրա իրական արժեքով՝ 
շահույթի կամ վնասի միջոցով չափվող և իրական արժեքով՝ այլ համապարփակ ֆինանսական արդյունքի միջոցով 
չափվող ֆինանսական գործիքների համար: Այլ ֆինանսական ակտիվներն ու պարտավորությունները հաշվառվում 
են ամորտիզացված արժեքով, իսկ ոչ ֆինանսական ակտիվներն ու պարտավորությունները՝ պատմական արժեքով։ 

3.3 Գործառնական և ներկայացման արժույթ 

Ընկերության գործառնական արժույթն այն հիմնական տնտեսական միջավայրի արժույթն է, որտեղ գործում է 
Ընկերությունը: Ընկերության գործառնական և ներկայացման արժույթ է հանդիսանում Հայաստանի 
Հանրապետության դրամը (այսուհետ՝ ՀՀ դրամ), քանի որ այս արժույթն է լավագույն կերպով արտացոլում 
ֆինանսական հաշվետվությունների հիմքում ընկած իրադարձությունների և Ընկերության գործարքների 
տնտեսական բովանդակությունը: Ֆինանսական հաշվետվությունները ներկայացված են ՀՀ դրամով՝ հազարների 
ճշտությամբ, եթե այլ բան նշված չէ: ՀՀ սահմաններից դուրս դրամը ազատ փոխարկելի չէ: 

3.4 Հաշվապահական հաշվառման քաղաքականության և ներկայացման փոփոխություններ  

2023 թվականից ընկերությունն առաջին անգամ կիրառել է որոշ ստանդարտներ և փոփոխություններ, որոնք 
կիրառելի են 2023թ. հունվարի 1-ից կամ դրանից հետո սկսվող ժամանակաշրջանների համար: Ընկերությունը 
վաղաժամկետ չի ընդունել որևէ այլ ստանդարտ, մեկնաբանություն կամ փոփոխություն, որոնք ուժի մեջ են մտել, 
բայց դեռ կիրառելի չեն:  

• ՖՀՄՍ 17 «Ապահովագրության պայմանագրեր». 
• Մեկ գործարքից առաջացած ակտիվներին և պարտավորություններին վերաբերող հետաձգված հարկ 



«Հայաստանի արտահանման ապահովագրական 
գործակալություն» ԱՓԲԸ  

Ֆինանսական հաշվետվություններին կից 
ծանոթագրություններ  
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(ՀՀՄՍ 12-ի փոփոխություններ) 
• Հաշվապահական հաշվառման գնահատումների սահմանում (ՀՀՄՍ 8-ի փոփոխություններ) 
• Միջազգային հարկային բարեփոխումներ. Երկրորդ բաղադրիչի օրինակելի կանոններ (ՀՀՄՍ 12-ի 

փոփոխություններ): 
 

3.5 Ընկերության կողմից դեռևս չկիրառվող ստանդարտներ և մեկնաբանություններ 

Սույն ֆինանսական հաշվետվությունների հաստատման օրվա դրությամբ լույս են տեսել մի շարք նոր 
ստանդարտներ, գործող ստանդարտների վերաբերյալ փոփոխություններ և մեկնաբանություններ, որոնք դեռևս ուժի 
մեջ չեն մտել: 
Ընկերությունը վաղաժամկետ չի ընդունել այդ ստանդարտներից և մեկնաբանություններից որևէ մեկը: 
Ղեկավարությունը կանխատեսում է, որ կիրառելի նոր ստանդարտներն ու մեկնաբանությունները կընդունվեն 
Ընկերության կողմից՝ դրանց ուժի մեջ մտնելու օրվան հաջորդող առաջիկա ժամանակաշրջանում:  
 
ՖՀՄՍ փոփոխություններ 

Ղեկավարության կանխատեսմամբ այս փոփոխությունները էական ազդեցություն չեն ունենա Ընկերության 
ֆինանսական հաշվետվությունների վրա և ներկայացված են ստորև: 

• ՖՀՄՍ7 «Ֆինանսական գործիքներ. բացահայտումներ» - Բացահայտումներ 
 ՖՀՄՍ 7-ում կատարված խմբագրումը պահանջում է բացահայտել իրական արժեքով այլ համապարփակ 
ֆինանսական արդյունքով չափվող բաժնային գործիքների իրական արժեքով վերաչափումներից այլ 
համապարփակ եկամուտներ և ծախսերը՝ առանձնացնելով այն մասը որը վերաբերում է ընթացիկ 
ժամանակաշրջանում ապաճանաչված ակտիվներին։  
 Նաև պահանջվում է առանձին բացահայտել ամորտիզացված արժեքով չափվող ֆինանսական ակտիվների և 
պարտավորությունների, ինչպես նաև պարտադիր այլ համապարփակ ֆինանսական արդյունքով չափվող 
ֆինանսական ակտիվների գծով պայմանագրային այն պայմանները, որոնց պատճառով կարող են փոփոխվել 
պայմանագրային հոսքերի գումարները և ժամկետները, և որոնք հանդիսանում են պայմանական դեպքեր և 
ուղղակի կապված չեն բազային պարտքային համաձայնագրի ռիսկի և արժեքի փոփոխության հետ։ 
ՖՀՄՍ 7-ի այս փոփոխությունն ուժի մեջ են մտնում 2026թ.-ի հունվարի 1-ին կամ այդ ամսաթվից հետո 
սկսվող տարեկան ժամանակաշրջանների համար։ 

• ՖՀՄՍ9 «Ֆինանսական գործիքներ» - Բնությունից կախված էլեկտրաէներգիայի պայմանագրերի 
Համաձայն կատարված խմբագրման ՀՀՄՍ 9-ի գործողության ոլորտում կարող են ներառվել բնական 
երևույթներից կախված և դրանց շնորհիվ արտադրված էլեկտրաէներգիայի (օրինակ հողմային 
էլեկտրակայանների կողմից արտադրված) ձեռքբերման կամ վաճառքի ածանցյալ պայմանագրերը, եթե 
ձեռքբերողը պարտավոր է հետ վաճառել էլեկտրաէներգիայի այն ծավալը, որը չի կարող օգտագործել։  
Նաև թույլատրվում է էլեկտրակայանին նման պայմանագրերը դասակարգել որպես հեջավորման գործիք, եթե 
հեջավորված հոդվածը ածանցյալ պայմանագրին համահունչ պայմաններով սպասվող իրացումն է։ 
ՖՀՄՍ 9-ի այս փոփոխությունն ուժի մեջ են մտնում 2026թ.-ի հունվարի 1-ին կամ այդ ամսաթվից հետո 
սկսվող տարեկան ժամանակաշրջանների համար։ 

• ՖՀՄՍ9 «Ֆինանսական գործիքներ» - Առևտրային դեբիտորական պարտքերի չափումը 
ՖՀՄՍ 9-ում կատարված խմբագրմամբ պարզաբանվում է որ առևտրային դեբիտորական պարտքերը 
ճանաչման պահին պետք է չափվեն այն արժեքով, որը որոշվել է կիրառելով ՖՀՄՍ 15 «Հասույթ գնորդների 
հետ պայմանագրերից» հաշվապահական ստանդարտը։ 
ՖՀՄՍ 9-ի այս փոփոխությունն ուժի մեջ են մտնում 2026թ.-ի հունվարի 1-ին կամ այդ ամսաթվից հետո 
սկսվող տարեկան ժամանակաշրջանների համար։ 

• ՖՀՄՍ9 «Ֆինանսական գործիքներ» - Վարձակալության գծով պարտավորությունների ապաճանաչում 
ՖՀՄՍ 9-ում կատարված լրացմամբ հստակեցում է որ ֆինանսական պարտավորությունների 
ապաճանաչման պահին հաշվեկշռային արժեքի և վճարված հատուցման միջև տարբերությունը շահույթում 
կամ վնասում ճանաչելու պահանջը պետք է կիրառել նաև վարձակալության գծով պարտավորությունների 
նկատմամբ։ 



«Հայաստանի արտահանման ապահովագրական 
գործակալություն» ԱՓԲԸ  

Ֆինանսական հաշվետվություններին կից 
ծանոթագրություններ  
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ՖՀՄՍ 9-ի այս փոփոխությունն ուժի մեջ են մտնում 2026թ.-ի հունվարի 1-ին կամ այդ ամսաթվից հետո 
սկսվող տարեկան ժամանակաշրջանների համար։ 

• ՖՀՄՍ9 «Ֆինանսական գործիքներ» - Էլեկտրոնային վճարային համակարգով մարված ֆինանսական 
պարտավորությունների ապաճանաչումը 
Համաձայն ՖՀՄՍ 9-ում կատարված խմբագրման էլեկտրոնային վճարման համակարգի միջոցով 
ֆինանսական պարտավորությունների մարման դեպքում պարտավորությունը կարող է ապաճանաչվել 
վճարումը կատարելու պահին, եթե կազմակերպությունը չի կարող չեղարկել, կանգնեցնել կամ հետ կանչել 
վճարումը, օգտագործել այդ միջոցները և վճարման համակարգի հետ կապված ռիսկը աննշան է։ 
ՖՀՄՍ 9-ի այս փոփոխությունն ուժի մեջ են մտնում 2026թ.-ի հունվարի 1-ին կամ այդ ամսաթվից հետո 
սկսվող տարեկան ժամանակաշրջանների համար։ 

• ՖՀՄՍ9 «Ֆինանսական գործիքներ» - Պայմանական հատկանիշով ֆինանսական ակտիվների - հոսքերը 
որպես բացառապես մայր գումարի և չմարված մայր գումարի վրա հաշվարկված տոկոսների վճարումներ 
Համաձայն ՖՀՄՍ 9-ում կատարված խմբագրման ֆինանսական ակտիվի գծով բավարարված է հոսքերը 
որպես բացառապես մայր գումարի և չմարված մայր գումարի վրա հաշվարկված տոկոսների վճարումներ 
համարվելու պայմանը, եթե ակտիվի հոսքերը պայմանական են (օրինակ կախված են արտանետված 
ջերմոցային գազերի ծավալից), պայմանագրային հոսքերը վերանայումից առաջ և հետո 
համապատասխանում են բազային վարկային համաձայնագրի բնութագրերին, ինչպես նաև հոսքերի 
վերանայումը կապակցված է բազային վարկային ռիսկին կամ վերանայված հոսքերը նշանակալիորեն չեն 
տարբերվում շուկայում համանման ֆինանսական ակտիվի հոսքերից։  
ՖՀՄՍ 9-ի այս փոփոխությունն ուժի մեջ են մտնում 2026թ.-ի հունվարի 1-ին կամ այդ ամսաթվից հետո 
սկսվող տարեկան ժամանակաշրջանների համար։ 

• ՀՀՄՍ21 «Արտարժույթի փոխարժեքի փոփոխությունների հետևանքները» -  Վերահաշվարկումը 
գերսղաճային տնտեսության արժույթով 
ՀՀՄՍ 21-ում կատարված խմբագրման համաձայն, եթե ներկայացման արժույթը գերսղաճային տնտեսության 
արժույթ է, իսկ ֆունկցիոնալ արժույթը ոչ, ապա ֆինանսական հաշվետվությունները (արտերկրյա 
ստորաբաժանման արդյունքները և ֆինանսական վիճակը)՝ ներառյալ համադրելի ցուցանիշները, պետք է 
վերահաշվարկվեն ներկայացվող ամենավերջին հաշվետու ժամանակաշրջանի փակման փոխարժեքով։  
ՀՀՄՍ 21-ի այս փոփոխությունը ուժի մեջ են մտնում 2027թ.-ի հունվարի 1-ին կամ այդ ամսաթվից հետո 
սկսվող տարեկան ժամանակաշրջանների համար։ 

• ՖՀՄՍ18 «Ֆինանսական հաշվետվություններում ներկայացումը և բացահայտումը», Փոփոխություններ ՀՀՄՍ 
7 «Հաշվետվություն դրամական հոսքերի մասին» հաշվապահական ստանդարտում  
2024թ․-ին թողարկվել է ՖՀՄՍ 18 հաշվապահական ստանդարտը, որը վերաբերում է ֆինանսական 
հաշվետվությունների ներկայացմանը և փոխարինում է «ֆինասական հաշվետվությունների ներկայացումը» 
ՀՀՄՍ 1-ին։  
Նշանակալի փոփոխության է ենթարկվել ֆինանսական արդյունքների մասին հաշվետվության (նախկին 
շահույթի կամ վնասի և այլ համապարփակ ֆինանսական արդյունքների մասին հաշվետվությունը) 
բովանդակությունը, որտեղ պահանջվում է ներկայացնել եկամուտներն ու ծախսերը ըստ գործառնական, 
ներդրումային, ֆինանսավորման, շահութահարկ և ընդհատված գործառնություններ բաժինների։  
ՖՀՄՍ 18-ի կիրառմամբ դրամական հոսքերի մասին հաշվետվությունում չի թույլատրվում տոկոսների և 
շահաբաժինների գծով հոսքերը դասակարգել որպես գործառնական հոսքեր։ Նաև դրամական հոսքերի 
մասին հաշվետվությունը անուղղակի մեթոդով պատրաստելիս սկզբնական ցուցանիշ է համարվում 
գործառնական գործունեությունից շահույթը կամ վնասը։  
ՖՀՄՍ 18-ը և ՀՀՄՍ 7-ի համապատասխան փոփոխություները ուժի մեջ են մտնում 2027թ.-ի հունվարի 1-ին 
կամ այդ ամսաթվից հետո սկսվող տարեկան ժամանակաշրջանների համար։ 

• ՖՀՄՍ19 «Հանրային հաշվետվողականություն չունեցող դուստր ընկերություններ․ բացահայտումներ» 
2024թ․-ին թողարկվել է ՖՀՄՍ 19 հաշվապահական ստանդարտը, որը հնարավորություն է տալիս հանրային 
հաշվետվողականություն չունեցող  կազմակերպությունների, որոնք նաև հանդիսանում են ՖՀՄՍ-ների 
համապատասխան հրապարակվող ֆինանսական հաշվետվություններ ներկայացնող կազմակերպության 
դուստր ընկերություն, ներկայացնել ավելի պակաս բացահայտումներ քան պահանջվում են այլ ՖՀՄՍ-ներով։ 
ՖՀՄՍ 19-ի կիրառումը պարտադիր չէ և նշված պայմաններին բավարարող կազմակերպությունը կարող է այն 
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կիրառել մեկ հաշվետու ժամանակաշրջանում և հրաժարվել դրա կիրառումից մեկ այլ ժամանակաշրջանում։  
ՖՀՄՍ 19-ը ուժի մեջ են մտնում 2027թ.-ի հունվարի 1-ին կամ այդ ամսաթվից հետո սկսվող տարեկան 
ժամանակաշրջանների համար։ 

 

4. Հաշվապահական հաշվառման քաղաքականություն  

Ներկայացվող հաշվապահական քաղաքականությունը կիրառվել է ֆինանսական հաշվետվությունների 
պատրաստման ընթացքում: Հաշվապահական քաղաքականությունը կիրառվել է հետևողականորեն: 

4.1 Ապահովագրության պայմանագրեր – ընդհանուր դրույթներ 

Ապահովագրության պայմանագիր է համարվում այն պայմանագիրը, համաձայն որի կողմերից մեկը 
(ապահովագրողը) պայմանագրի մյուս կողմից (ապահովադրից) իր վրա է վերցնում նշանակալի 
ապահովագրական ռիսկ՝ համաձայնվելով հատուցել ապահովադրին, եթե սահմանված անորոշ ապագա 
դեպքը (ապահովագրական պատահար) բացասաբար ազդի ապահովադրի վրա: Ապահովագրական ռիսկը 
նշանակալի է այն և միայն այն դեպքում, եթե ապահովագրական պատահարը ցանկացած սցենարի (ընթացքի) 
դեպքում կարող էր ապահովագրողի կողմից նշանակալի լրացուցիչ հատուցումների վճարման պատճառ 
դառնալ, բացառությամբ այն սցենարների, որոնք չունեն կոմերցիոն բովանդակություն (այսինքն` գործարքի 
տնտեսական կողմի վրա նշմարելի ազդեցություն չունեն): Վերը նշված լրացուցիչ հատուցումները 
վերաբերում են այն գումարներին, որոնք գերազանցում են ապահովագրական պատահարի տեղի չունենալու 
դեպքում վճարվելիք գումարները: 
Ապահովագրության պայմանագրերը կարող են նաև փոխանցել ֆինանսական ռիսկ: Ֆինանսական ռիսկը 
ստորև նշվածներից մեկի կամ մի քանիսի հնարավոր ապագա փոփոխության ռիսկն է` սահմանված 
տոկոսադրույք, ֆինանսական գործիքի գին, ապրանքի գին, արտարժույթի փոխարժեք, գների կամ դրույքների 
ինդեքս, վարկունակություն կամ վարկային ինդեքս կամ այլ փոփոխական՝ պայմանով, որ ոչ ֆինանսական 
փոփոխականի դեպքում այդ փոփոխականը հատուկ չէ պայմանագրի կողմերից մեկին: 
Պայմանագիրը, որը բավարարում է ապահովագրության պայմանագրի սահմանմանը, մնում է  որպես 
ապահովագրության պայմանագիր մինչ իր ժամկետի վերջը, նույնիսկ եթե ապահովագրության ռիսկը 
զգալիորեն կրճատվում է այդ ժամանակաշրջանի համար, մինչև բոլոր իրավունքները և 
պարտականությունները մարվում են, կամ դրանց գործողության ժամկետը լրանում է: 

Ապահովագրական պայմանագրերը հաշվապահական հաշվառման նպատակով միավորվում են 
համապատասխան պորտֆելներում։ Պորտֆելը դա այն ապահովագրական պայմանագրերն են, որոնք ենթակա 
են միանման ռիսկերի և կառավարվում են միասին։ Պորտֆելները իրենց հերթին բաժանվում են հետևյալ 
խմբերի. 

միավորվում են համապատասխան պորտֆելներում։ Պորտֆելը դա այն ապահովագրական պայմանագրերն 
են, որոնք ենթակա են միանման ռիսկերի և կառավարվում են միասին։ Պորտֆելները իրենց հերթին 
բաժանվում են հետևյալ խմբերի. 

- Սկզբնական ճանաչման պահին անբարենպաստ պայմանագրերի խումբ, 

- Հետագայում անբարենպաստ դառնալու աննշան հավանականությամբ պայմանագրերի խումբ,  

- Մնացած պայմանագրերի խումբ  

Ապահովագրական պայմանագրերի խմբի չափման մեջ ներառվում են բոլոր այն ապագա դրամական հոսքերը, 
որոնք գտնվում են խմբի յուրաքանչյուր պայմանագրի շրջանակներում։ Դրամական հոսքերը 
ապահովագրության պայմանագրի շրջանակներում են գտնվում, եթե դրանք առաջանում են իրական 
իրավունքներից և պարտականություններից, որոնք գոյություն ունեն այն հաշվետու ժամանակաշրջանի 
ընթացքում, որում կազմակերպությունը կարող է պարտադրել ապահովադրին վճարելու ապահովագրական 
վճարներ կամ որում կազմակերպությունն ապահովադրին ծառայություններ մատուցելու իրական 
պարտականություն ունի։ 
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Որպես պարտավորություն կամ որպես ակտիվ չեն ճանաչվում ակնկալվող ապահովագրական վճարների կամ 
ակնկալվող պահանջների հետ կապված որևէ գումար, որոնք ապահովագրության պայմանագրի 
շրջանակներից դուրս են: Նմանատիպ գումարները ապագա պայմանագրերի շրջանակներում են: 
 

4.2 Ճանաչում և չափում 

Թողարկվող ապահովագրության պայմանագրերի խումբը ճանաչվում է հետևյալներից ամենավաղ ամսաթվին՝  

ա) պայմանագրերի խմբի ծածկույթի ժամանակահատվածի սկիզբ,  

բ) ամսաթիվ, երբ խմբի ապահովադրից առաջին վճարումը դառնում է ստացման ենթակա, և  

գ) անբարենպաստ պայմանագրերի խմբի համար, երբ խումբը դառնում է անբարենպաստ: 

Կազմակերպությունը նոր պայմանագիրը ավելացնում է խմբին այն ժամանակաշրջանում, երբ բավարարվում 
են վերը նշվածներից որևէ մեկը։ 

Կազմակերպությունը կիրառում է ապահովագրական վճարների բաշխման մոտեցումը, բացառությամբ այն 
դեպքերի, երբ ակնկալվում է ապագա դրամական հոսքերի մեծ տատանողականություն, որը նշանակալիորեն 
կազդի մնացորդային ծածկույթի գծով պարտավորության չափման վրա։ 

Կազմակերպությունը չի կատարում դրամի ժամանակային արժեքի և ֆինանսական ռիսկի գծով ճշգրտում 
ապահովագրության պայմանագրերի գծով, եթե ակնկալվում է որ պահանջների առաջացման և վճարման միջև 
ընկած ժամանակահատվածը չի գերազանից 1 տարին։ 

Անբարենպաստ չհամարվող պայմանգրերի գծով մնացորդային ծածկույթի պարտավորությունը չափվում է․ 

- ապահովագրական վճարներ՝ ստացված սկզբնական ճանաչման պահին, եթե այդպիսիք առկա են, 

- հանած պահովագրության ձեռքբերման հետ կապված կատարված դրամական հոսքերը, եթե 
պայմանագրի ժամկետը գերազանում է 12 ամիսը, 

- գումարած կամ հանած ապահովագրության ձեռքբերման հետ կապված դրամական հոսքերի գծով 
ճանաչված ակտիվի կամ պարտավորության՝ այդ ամսաթվի դրությամբ ապաճանաչված գումար 

- պայմանագրի խմբի դրամական հոսքերին առընչվող նախկինում ճանաչված որևէ այլ ակտիվ կամ 
պարտավորություն  

Եթե խումբը սկզբնական ճանաչման պահին գնահատվում է որպես անբարենպաստ, ապա գնահատվում է 
զուտ արտահոսքի գծով պարտավորությունը և ճանաչվում է որպես ընթացիկ ծախս։ 

Վերաապահովագրության պայմանագրերի սկզբնական չափումն իրականացվում է նույն մոտեցմամբ, ինչ 
թողարկված ապահովագրական պայմանագրերի չափումը։ Սակայն դրանք հարմարեցվում են առկա 
վերաապահովագրության պայմանագրերին բնորոշ հատկանիշներն արտացոլելու համար, որոնք տարբերվում 
են թողարկված ապահովագրության պայմանագրերից, օրինակ ծախսերի գեներացում կամ հասույթի 
փոխարեն ծախսերի նվազեցում։ 

Անբարենպաստ ապահովագրական պայմանագրերի խմբին վերաբերող վերաապահովագրական 
պայմանագրերում խմբի մնացորդային ծածկույթի գծով ակտիվի կազմում վնասի փոխհատուցումն 
արտացոլելու նպատակով ներվառում է նաև վնասի փոխհատուցման բաղադրիչ։  

Վնասի փոխհատուցման բաղադրիչը հաշվարկվում է հիմքում ընկած ապահովագրության պայմանագրերի 
գծով ճանաչված վնասը բազմապատկելով այդ ապահովագրության պայմանագրերի գծով պահանջների 
տոկոսով, որոնք ակնկալում է որ կփոխհատուցվեն պահվող վերաապահովագրության պայմանագրերի խմբի 
հաշվին։ 
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Հետագա չափում 

Հաշվետու ամսաթվի դրությամբ ապահովագրության պայմանագրերի գծով պարտավորության հաշվեկշռային 
արժեքը հաշվետու ժամանակաշրջանի սկզբի դրությամբ հաշվեկշռային արժեքն է՝ 

- գումարած ժամանակաշրջանի ընթացքում ստացված ապահովագրական վճարները, 

- հանած ապահովագրության ձեռքբերման հետ կապված դրամական հոսքերը, եթե պայմանագրի 
ժամկետը գերազանում է 12 ամիսը, 

- գումարած ապահովագրության ձեռքբերման հետ կապված դրամական հոսքերի ամորտիզացիա, եթե 
պայմանագրի ժամկետը գերազանում է 12 ամիսը, 

- գումարած ֆինանսավորման բաղադրիչի գծով ճշգրտում, եթե առկա է, 

- հանած ժամանակաշրջանի ընթացքում տրամադրված ծածկույթի գծով որպես ապահովագրական 
հասույթ ճանաչված գումար, 

- հանած ցանկացած ներդրումային բաղադրիչ, որը վճարվել է կամ փոխանցվել է կրած պահանջների գծով 
պարտավորության հաշվին։ 

Եթե ժամանակաշրջանի ընթացքում խումբը գնահատվում է որպես անբարենպաստ, ապա գնահատված 
վնասը ճանաչվում է շահույթում կամ վնասում՝ դարձնելով պարտավորության հաշվեկշռային արժեքը 
հավասար պայմանագրի կատարման գծով դրամական հոսքերին։ 

Ապահովագրության պայմանագրերի ձեռքբերման հետ կապված դրամական հոսքերը բաշխվում են գծային 
մեթոդով՝ որպես ապահովագրական վճարների մի մաս շահույթում կամ վնասում: 

Վերաապահովագրության պայմանագրերի հետագա չափումն իրականացնում է նույն մոտեցմամբ, ինչ 
թողարկված ապահովագրական պայմանագրերի չափումը։ Սակայն դրանք հարմարեցվում են առկա 
վերաապահովագրության պայմանագրերին բնորոշ հատկանիշներն արտացոլելու համար, որոնք տարբերվում 
են թողարկված ապահովագրության պայմանագրերից, օրինակ ծախսերի գեներացում կամ հասույթի 
փոխարեն ծախսերի նվազեցում։ 

Եթե վերապահովագրության պայմանագրերում առկա է վնասի փոխհատուցման բաղադրիչ, ապա այն 
հետագայում նվազեցնում է՝ հիմքում ընկած ապահովագրական պայմանագրերի անբարենպաստ խմբի 
նվազումներին համապատասխան։ Արդյունքում վնասի փոխհատուցման բաղադրիչը չպետք է գերազանցի 
հիմքում ընկած ապահովագրական պայմանագրերի անբարենպաստ խմբի վնասի բաղադրիչի հաշվեկշռային 
արժեքի այն մասը, որն ակնկալվում է փոխհատուցել վերաապահովագրության պայմանագրերի խմբով: 
 

Ապաճանաչում և վերափոխում 

  Ապահովագրության պայմանագիրը ապաճանաչվում է, երբ՝ 

-  պայմանագրին վերաբերող իրավունքներն ու պարտականությունները մարվել են (կատարվել կամ 
չեղարկվել են, ժամկետը լրացել է), կամ 

- պայմանագիրը վերափոխվել է այնպես, որ վերափոխումը հանգեցրել է չափման մոդելի փոփոխության 
կամ այն հանգեցրել է պայմանագրի բաղադրիչի այնպիսի փոփոխության, որն էապես փոխում է 
պայմանագրային շրջանակը կամ վերափոխված պայմանագիրն անրաժեշտ է ներառել այլ խմբում: 
Այսպիսի դեպքերում սկզբնական պայմանագիրը ապաճանաչվում է և վերափոխված պայմանագիրը 
ճանաչում է որպես նոր պայմանագիր: 

Եթե վերափոխումը չի հանգեցնում ապաճանաչմանը՝ ըստ վերը նկարագրվածի, ապա պայմանագրի 
վերափոխման համար վճարված կամ ստացված գումարները ճանաչվում են որպես համապատասխան 
մնացորդային ծածկույթի գծով պարտավորության հաշվեկշռային արժեքի ճշգրտում: 
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Ներկայացումը ֆինանսական հաշվետվություներում 

Ֆինանսական վիճակի մասին հաշվետվությունում առանձին ներկայացվում են ապահովագրության 
պայմանագրերի պորտֆելի գծով ակտիվ, եթե պորտֆելի մնացորդն ակտիվ է, պարտավորություն, եթե 
պորտֆելի մնացորդը պարտավորություն է, ինչպես նաև վերապահովագրության գծով ակտիվ, եթե 
վերաապահովագրական պայմանագրերի պորտֆելի մնացորդն ակտիվ է, պարտավորություն, եթե պորտֆելի 
մնացորդը պարտավորություն է։ Պորտֆելի հաշվեկշռային արժեքում ներառվում են նաև ձեռքբերման հետ 
կապված դրամական հոսքերի գծով այն ակտիվները (կամ դրանց մի մասը), որոնք ճանաչված են եղել մինչ 
համապատասխան պայմանագրի ներառվել պորտֆելի համապատասխան խմբում։ 

Ապահովագրական հասույթը որոշվում է տվյալ ժամանակաշրջանին վերագրվող ապահովագրական 
վճարների չափով (առանց ներդրումային բաղադրիչի)։ Ապահովագրական վճարները բաշխվում են (i)  
ծածկույթի յուրաքանչյուր ժամանակաշրջանի վրա ժամանակի անցմանը համամասնորեն, կամ (ii) 
ապահովագրական ծախսերը կրելու ակնկալվող ժամկետների հիման վրա, եթե ռիսկերի ենթարկվածության 
ակնկալվող սխեման նշանակալիորեն տարբերվում է ժամանակի անցումն արտացոլող սխեմայից։  

Մեթոդների ընտրությունը հաշվապահական հաշվառման գնահատում է և փաստերի կամ հանգամանքների 
փոփոխության դեպքում պորտֆելի գծով հասույթի որոշման մոտեցումը ենթակա է փոփոխման առաջընթաց 
կերպով։ 

Հաշվետու ամսաթվի դրությամբ անբարենպաստ դարձած պայմանագրերի համար շահույթում կամ վնասում 
ճանաչվում են նաև խմբի մնացորդային ծածկույթին վերագրվող կատարման գնահատված դրամական 
հոսքերի և մնացորդային ծածկույթի գծով պարտավորության հաշվեկշռային արժեքի միջև դրական 
տարբերությունը, որը պարտավորություններում ներկայացվում է որպես վնասի բաղադրիչ։ Պայմանագրերի 
խմբի ծածկույթի ժամանակահատվածի ավարտին նշված վնասի բաղադրիչը պետք է զրոյանա։ 

Նմանատիպ ձևով ճանաչվում է վնասի փոխհատուցման բաղադրիչ վերաապահովագրական ակտիվներում և 
շահույթ կամ վնասում, եթե անբարենպաստ դարձած ապահովագրական պայմանագրերի խմբի գծով 
սպասվող վնասը ամբողջությամբ կամ մասամբ ակնկալվում է որ կփոխհատուցվի վերաապահովարգության 
պայմանագրերով։   

Ապահովագրության պայմանագրերի գծով առաջանում են նաև ֆինանսական եկամուտներ և ծախսեր փողի 
ժամանակային արժեքի (և դրա փոփոխության) պատճառով, ինչպես նաև ֆինանսական ռիսկերի (և դրա 
փոփոխության) պատճառով։ Ապահովագրության գծով ֆինանսական եկամուտներն ու ծախսերը ճանաչվում 
են շահույթում կամ վնասում։  

Կազմակերպությունը չի կատարում դրամի ժամանակային արժեքի և ֆինանսական ռիսկի գծով ճշգրտում 
տեղի ունեցած պահանջների գծով պարտավորությունների հաշվարկում, եթե ակնկալվում է որ պահանջների 
առաջացման և վճարման միջև ընկած ժամանակահատվածը չի գերազանից 1 տարին։ 
 

4.3 Եկամուտների և ծախսերի ճանաչում 

 
Ապահովագրության պայմանագրերին չվերաբերող եկամուտների և ծախսերի ճանաչման չափանիշները 
ներկայացված են ստորև: 
  
Ֆինանսական եկամուտ  

Ֆինանսական եկամուտը բաղկացած է տոկոսային եկամտից և ներդրումային արժեթղթերից ստացված եկամտից:   
Տոկոսային եկամուտը ճանաչվում է շահույթի կամ վնասի և այլ համապարփակ ֆինանսական արդյունքի մասին 
հաշվետվությունում հաշվեգրմանը զուգահեռ և հաշվարկվում է՝ օգտագործելով արդյունավետ տոկոսադրույքի 
մեթոդը: 
Արժեթղթերի վաճառքից օգուտը կամ վնասը հաշվառվում է որպես զուտ վաճառքի և սկզբնական կամ 
ամորտիզացված արժեքի տարբերություն և ճանաչվում է վաճառքի գործառնության պահին: 
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Ֆինանսական ծախս 
 
Վճարված տոկոսագումարը ճանաչվում է շահույթի կամ վնասի և այլ համապարփակ ֆինանսական արդյունքի 
մասին հաշվետվությունում  հաշվեգրմանը զուգահեռ և հաշվարկվում է օգտագործելով արդյունավետ 
տոկոսադրույքի մեթոդը: Հաշվեգրված տոկոսագումարը ներառվում է տոկոսային ֆինանսական պարտավորության 
հաշվեկշռային արժեքում: 

4.4 Արտարժույթ  

Արտարժույթով կատարված գործարքները վերահաշվարկվում են գործառնական արժույթով՝ գործարքի օրվա 
փոխարժեքով: Արտարժույթով արտահայտված  առևտրային նպատակներով պահվող ակտիվների և 
պարտավորությունների փոխարկումից առաջացած օգուտը և վնասը ճանաչվում են շահույթի կամ վնասի և այլ 
համապարփակ ֆինանսական արդյունքների  հաշվետվության զուտ առևտրային եկամուտ հոդվածում, մինչդեռ ոչ 
առևտրային ակտիվների փոխարկումից գոյացող օգուտը կամ վնասը ճանաչվում է ֆինանսական արդյունքների 
մասին հաշվետվության արտարժույթային փոխարկումներից զուտ օգուտ/(վնաս) հոդվածում: Արտարժույթով 
արտահայտված դրամային ակտիվները և պարտավորությունները փոխարկվում են գործառնական արժույթով` 
կիրառելով հաշվապահական հաշվեկշռի ամսաթվի դրությամբ գործող փոխարժեքը:  
Պատմական արժեքով հաշվառվող ոչ դրամային արտարժութային հոդվածները վերահաշվարկվում են գործարքի 
օրվա փոխարժեքով: Իրական արժեքով հաշվառվող ոչ դրամային արտարժութային հոդվածները վերահաշվարկվում 
են իրական արժեքի որոշման օրվա փոխարժեքով: Ոչ դրամային հոդվածների, ինչպիսիք են շահույթ կամ վնասով 
ճշգրտվող` իրական արժեքով պահվող բաժնետոմսերը, փոխարժեքային տարբերությունները, ներկայացվում են 
որպես իրական արժեքի փոփոխությունից շահույթի կամ վնասի մաս:  
Յուրաքանչյուր գործառնության պայմանագրով նախատեսված փոխարժեքի և տվյալ գործառնության օրվա գործող 
փոխարժեքի տարբերությունից առաջացող օգուտը կամ վնասը հաշվառվում է շահույթի կամ վնասի և այլ 
համապարփակ ֆինանսական արդյունքների մասին հաշվետվության արտարժույթային փոխարկումներից զուտ 
օգուտ/(վնաս) հոդվածում: 
Ընկերության կողմից ֆինանսական հաշվետվությունների պատրաստման նպատակով օգտագործվել են հետևյալ 
փոխարժեքները. 
 
 2025թ. դեկտեմբերի 31  2024թ. դեկտեմբերի 31  

ՀՀ դրամ/1 ԱՄՆ դոլար 381.36 396.56 

ՀՀ դրամ/1 Եվրո 449.01 413.89 

4.5 Հարկում 

Շահույթի գծով հաշվետու տարվա շահութահարկը բաղկացած է ընթացիկ և հետաձգված հարկերից: 
Շահութահարկը ճանաչվում է շահույթում կամ վնասում, բացառությամբ այն հարկերի, որոնց գծով 
գործառնությունների արդյունքները ճանաչվել են այլ համապարփակ եկամտում, ինչի դեպքում հարկերը նույնպես 
ճանաչվում են այլ համապարփակ ֆինանսական արդյունքում: 
Ընթացիկ հարկը տարվա համար հարկվող եկամուտից վճարվելիք հարկն է՝ հաշվապահական հաշվեկշռի 
ամսաթվին գործող հարկային դրույքներով, ինչպես նաև նախորդ տարիների համար վճարված հարկերի 
ճշգրտումները:  Այն դեպքում, երբ ֆինանսական հաշվետվություններն արտոնված են ներկայացման համար մինչ 
համապտասխան հարկային վճարումները, ապա հարկվող շահույթը կամ կորուստը հիմնվում են մոտավոր թվերի 
վրա: Հարկային մարմինները կարող են ունենալ ավելի խիստ դիրք հարկային օրենսդրությունն արտածելու և 
հարկային հաշվարկները վերանայելու համար: Որպես արդյունք, հարկային մարմինները կարող են պահանջել 
լրացուցիչ հարկերի մուծում այն գործարքների գծով, որոնց համար նախկինում պահանջ չի ներկայացվել: 
Հետևաբար, կարող են առաջանալ նշանակալի լրացուցիչ հարկեր, տույժեր և տուգանքներ: Հարկային ստուգումը 
կարող է ներառել ստուգման տարվան անմիջապես հաջորդող 3 օրացուցային տարիներ: Որոշ հանգամանքներում 
հարկային ստուգումը կարող է ներառել ավելի երկար ժամանակաշրջաններ: 
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ծանոթագրություններ  

 31 դեկտեմբեր 2025թ. 
 

19 
 

Հետաձգված հարկային ակտիվները և պարտավորությունները հաշվարկվում են հաշվապահական հաշվեկշռի 
պարտավորությունների մեթոդի համաձայն, որը հաշվի է առնում բոլոր ժամանակային տարբերությունները, որոնք 
առաջանում են ֆինանսական հաշվետվություններում ճանաչված ակտիվների և պարտավորությունների 
հաշվեկշռային գումարների և հարկային նպատակներով հաշվարկվող գումարների միջև, բացառությամբ այն 
դեպքերի, երբ այդ տարբերություններն առաջացել են գուդվիլի նախնական ճանաչման ժամանակ կամ 
կազմակերպությունների միավորում չհանդիսացող գործառնություններից առաջացող ակտիվների կամ 
պարտավորությունների դեպքում և ինչը առաջացման պահին չի ազդում ոչ հաշվապահական, և ոչ էլ հարկման 
նպատակով հաշվարկվող շահույթի վրա:  
Հետաձգված հարկային ակտիվ ճանաչվում է միայն այն չափով, որքանով հավանական է, որ ապագայում առկա 
կլինի հարկման ենթակա շահույթ, որի հաշվին կարող են օգտագործվել ժամանակավոր տարբերությունները: 
Հետաձգված հարկային ակտիվները և պարտավորությունները հաշվարկվում են այն հարկային դրույքով, որը 
ենթադրվում է, որ կգործի ակտիվների իրացման և պարտավորությունների մարման ժամանակ՝ հիմնվելով տվյալ 
ժամանակաշրջանի կամ հաշվետու ժամանակաշրջանի փաստացի գործող դրույքների վրա:     
ՀՀ-ում Ընկերություններն իրենց գործունեության ընթացքում վճարում են նաև այլ հարկեր: Այդ հարկերը ներառված 
են շահույթի կամ վնասի և այլ համապարփակ ֆինանսական արդյունքների մասին հաշվետվության «Այլ ծախսեր» 
հոդվածում: 
 
4.6 Ֆինանսական գործիքներ 

 
Ճանաչում և սկզբնական չափում 
 
Ընկերությունը սկզբնապես ճանաչում է ավանդները և արժեթղթերը դրանց ստեղծման օրվա դրությամբ: Բոլոր այլ 
ֆինանսական գործիքները (ներառյալ ֆինանսական ակտիվների կանոնավոր գնումները և վաճառքները) 
ճանաչվում են գործարքի օրվա դրությամբ, որը Ընկերության՝ գործիքի պայմանագրային կողմ դառնալու 
ամսաթիվն է: 

Ֆինանսական ակտիվի կամ պարտավորության սկզբնական չափումը տեղի է ունենում իրական արժեքով: 
Շահույթի կամ վնասի միջոցով իրական արժեքով չափվող ֆինանսական գործիքների խմբում չդասակարգված 
ֆինանսական ակտիվների կամ պարտավորությունների դեպքում իրական արժեքին գումարվում են 
(պարտավորությունների դեպքում հանվում են) գործարքի հետ կապված ծախսումները, որոնք ուղղակիորեն 
վերագրելի են դրանց ձեռքբերմանը կամ թողարկմանը: 
 
Դասակարգում 
 
Ֆինանսական ակտիվներ 
 
Սկզբնական ճանաչման դեպքում ֆինանսական ակտիվը ունի երեք հիմնական դասակարգում՝ ամորտիզացված 
արժեքով չափվող, իրական արժեքով՝ այլ համապարփակ եկամտի միջոցով չափվող (FVOCI) և իրական արժեքով՝ 
շահույթի և վնասի միջոցով չափվող (FVTPL): 
 
Ֆինանսական ակտիվը չափվում է ամորտիզացված արժեքով, եթե միաժամանակ բավարարում է ստորև 
ներկայացված երկու պայմաններին և չի նախանշվում որպես իրական արժեքով՝ շահույթի կամ վնասի միջոցով 
չափվող՝ 
• ակտիվը պահվում է բիզնես մոդելի շրջանակում, որի նպատակը պայմանագրային դրամական միջոցների 

հոսքերի հավաքագրումն է, և 
• ֆինանսական ակտիվի պայմանագրային դրույթները որոշակի ժամկետներում հանգեցնում են դրամական 

միջոցների հոսքերի, որոնք բացառապես մայր գումարի և չմարված մայր գումարի գծով տոկոսագումարների 
վճարումներն են: 
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Ֆինանսական ակտիվը չափվում է իրական արժեքով այլ համապարփակ ֆինանսական արդյունքի միջոցով, եթե 
այն բավարարում է ստորև ներկայացված երկու պայմաններին և չի նախանշվում որպես իրական արժեքով՝ 
շահույթի կամ վնասի միջոցով չափվող. 
• այն պահվում է այնպիսի բիզնես մոդելի շրջանակում, որի նպատակն է թե՛ պայմանագրային դրամական 

միջոցների հոսքերի հավաքագրումը և թե՛ ֆինանսական ակտիվի վաճառքը,  և  
• ֆինանսական ակտիվի պայմանագրային դրույթները որոշակի ժամկետներում հանգեցնում են դրամական 

միջոցների հոսքերի, որոնք բացառապես մայր գումարի և չմարված մայր գումարի գծով տոկոսագումարների 
վճարումներն են: 

Առևտրային նպատակներով չպահվող բաժնային գործիքներում կատարվող ներդրումների սկզբնական 
ճանաչման ժամանակ Ընկերությունը կարող է անշրջելիորեն որոշել ներկայացնել իրական արժեքի հետագա 
փոփոխություններն այլ համապարփակ ֆինանսական արդյունքի կազմում: Այս ընտրությունը կատարվում է 
առանձին յուրաքանչյուր ներդրման համար: 
 
Բոլոր այլ ֆինանսական ակտիվները դասակարգվում են որպես իրական արժեքով՝ շահույթի կամ վնասի միջոցով 
չափվող:  
Բացի այդ, սկզբնական ճանաչման պահին Ընկերությունը կարող է անշրջելիորեն նախորոշել ֆինանսական 
ակտիվը, որը համապատասխանում է ամորտիզացված արժեքով կամ այլ համապարփակ ֆինանսական 
արդյունքի միջոցով իրական արժեքով չափվելու պահանջներին, որպես շահույթի կամ վնասի միջոցով իրական 
արժեքով չափվող, եթե դա թույլ կտա վերացնել կամ էականորեն նվազեցնել հաշվապահական հաշվառման 
անհամապատասխանությունը, որը կառաջանար այլ պարագայում:  
 
Բիզնես մոդելի գնահատում 
 
Ընկերությունը պորտֆելի մակարդակում գնահատում է բիզնես մոդելի նպատակը, որի շրջանակում պահվում է 
ակտիվը, քանզի այս գնահատումը լավագույնս է արտացոլում բիզնեսի կառավարման և ղեկավարությանը 
տեղեկատվության տրամադրման եղանակը:  

Դիտարկվող տեղեկատվությունը ներառում է.  
• պորտֆելի համար սահմանված քաղաքականությունը ու նպատակները և այդ քաղաքականության 

գործնական կիրառությունը: Մասնավորապես, արդյոք ղեկավարության ռազմավարությունը ուղղված է 
պայմանագրով նախատեսված տոկոսային եկամուտ ստացմանը, տոկոսադրույքների որոշակի կառուցվածքի 
պահպանմանը, ֆինանսական ակտիվների գործողության ժամկետների համապատասխանեցմանն այն 
պարտավորությունների գործողության ժամկետներին, որոնք ֆինանսավորում են այդ ակտիվները, կամ 
դրամական միջոցների իրացմանն ակտիվների վաճառքի միջոցով, 

• ինչպես է գնահատվում պորտֆելի եկամտաբերությունը և ինչպես է այդ տեղեկատվությունը ներկայացվում 
Ընկերության ղեկավարությանը, 

• բիզնես մոդելի և դրա շրջանակում պահվող ֆինանսական ակտիվների արդյունավետության վրա ազդող 
ռիսկերը և այդ ռիսկերի կառավարման եղանակը, 

• ինչպես են վարձատրվում ղեկավարները, օրինակ՝ արդյոք վարձատրությունը կախված է կառավարվող 
ակտիվների իրական արժեքից կամ պայմանագրային հավաքագրված դրամական միջոցների հոսքերից,  

• նախորդ ժամանակաշրջաններում վաճառքների հաճախականությունը, ծավալը և ժամկետները, այդ 
վաճառքների պատճառները և հետագա վաճառքների վերաբերյալ ակնկալիքները:  

Այնուամենայնիվ, վաճառքների գծով գործունեության մասին տեղեկատվությունը դիտարկվում է ոչ թե առանձին 
հիմունքով, այլ որպես ընդհանուր գնահատման մաս, թե ինչպես է Ընկերությունը հասնում ֆինանսական 
ակտիվները կառավարելու համար սահմանված նպատակին և ինչպես են դրամական հոսքերը ձևավորվում: 
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Վերադասակարգումներ 
 
Ֆինանսական ակտիվները չեն վերադասակարգվում սկզբնական ճանաչումից հետո, բացառությամբ այն 
ժամանակաշրջանի, երբ Ընկերությունը փոխում է իր բիզնես մոդելը ֆինանսական ակտիվների կառավարման 
նպատակով: Ֆինանսական պարտավորությունները երբեք չեն վերադասակարգվում: 
 
Ֆինանսական պարտավորություններ 
 
Ընկերությունը դասակարգում է իր ֆինանսական պարտավորությունները որպես ամորտիզացված արժեքով կամ 
իրական արժեքով՝ շահույթի կամ վնասի միջոցով չափվող: 
 
 
Ֆինանսական ակտիվների և պարտավորությունների փոփոխություն 
 
Ֆինանսական ակտիվներ 
 
Եթե ֆինանսական ակտիվի պայմանները փոփոխվում են, Ընկերությունը գնահատում է՝ արդյոք փոփոխված 
ակտիվի դրամական միջոցների հոսքերը էականորեն են տարբերվում: Եթե դրամական միջոցների հոսքերը 
էականորեն են տարբերվում, ապա սկզբնական ֆինանսական ակտիվից դրամական հոսքերի պայմանագրային 
իրավունքները համարվում են առոչինչ: Այս դեպքում սկզբնական ֆինանսական ակտիվը ապաճանաչվում է, իսկ 
նոր ֆինանսական ակտիվը ճանաչվում է իրական արժեքով: 
Եթե փոփոխված ակտիվի ամորտիզացված արժեքով դրամական հոսքերը էականորեն չեն տարբերվում, ապա 
փոփոխությունը չի հանգեցնում ֆինանսական ակտիվի ապաճանաչման: Այս դեպքում Ընկերությունը 
վերահաշվարկում է ֆինանսական ակտիվի համախառն հաշվեկշռային արժեքը և համախառն հաշվեկշռային 
արժեքի ճշգրտման արդյունքում առաջացած գումարը ճանաչում է որպես փոփոխությունից օգուտ կամ վնաս 
շահույթում կամ վնասում: Եթե նմանատիպ փոփոխությունը կատարվում է հաճախորդի ֆինանսական 
դժվարությունների պատճառով, ապա օգուտը կամ վնասը ներկայացվում է արժեզրկումից կորուստների հետ 
միասին: Այլ դեպքերում՝ այն ներկայացվում է որպես տոկոսային և նմանատիպ եկամուտ: 
 
Ֆինանսական պարտավորություններ 
 
Ընկերությունը ապաճանաչում է ֆինանսական պարտավորությունը, երբ վերջինիս պայմանները փոփոխվել են և 
փոփոխված պարտավորության դրամական միջոցների հոսքերը, ըստ էության, տարբեր են: Այս դեպքում 
փոփոխված պայմաններով հիմնավորված նոր ֆինանսական պարտավորությունը ճանաչվում է իրական արժեքով: 
Մարված ֆինանսական պարտավորության հաշվեկշռային արժեքի և փոփոխված պայմաններով նոր ֆինանսական 
պարտավորության միջև տարբերությունը ճանաչվում է շահույթում կամ վնասում: 
 
 
4.7 Ֆինանսական ակտիվների արժեզրկում  

 
Ընկերությունը կանխատեսումների հիման վրա գնահատում է ակնկալվող պարտքային կորուստները («ECL») 
հետևյալ ֆինանսական գործիքների նկատմամբ, որոնք չեն չափվում իրական արժեքով՝ շահույթի կամ վնասի 
միջոցով. 
 
• ֆինանսական ակտիվներ, որոնք չափվում են ամորտիզացված արժեքով 
• իրական արժեքով՝ այլ համապարփակ ֆինանսական արդյունքի միջոցով չափվող պարտքային ֆինանսական 

ակտիվներ 
 
Բաժնային ֆինանսական գործիքների համար արժեզրկում չի հաշվարկվում: 
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Ընկերությունը չափում է կորուստների գծով պահուստները ֆինանսական գործիքի գործողության ամբողջ 
ժամանակահատվածի ընթացքում ակնկալվող պարտքային կորուստներին հավասար գումարի չափով, 
բացառությամբ ստորև նշված գործիքների, որոնց համար Ընկերությունը պետք է հաշվարկի ֆինանսական գործիքի 
ակնկալվող պարտքային կորուստների պահուստը այն գումարի չափով, որը հավասար է 12-ամսյա ակնկալվող 
պարտքային կորուստներին. 
 
• հաշվետու ամսաթվի դրությամբ դեֆոլտի ցածր ռիսկով պարտքային ներդրումային արժեթղթեր, 
• այլ ֆինանսական գործիքներ, որոնց գծով պարտքային ռիսկը սկզբնական ճանաչումից հետո էականորեն չի 

աճել: 

Ընկերությունը համարում է, որ պարտքային արժեթղթերը ունեն ցածր պարտքային ռիսկ այն դեպքում, երբ վեջինիս 
պարտքային ռիսկի վարկանիշը համապատասխանում է համընդհանուր ընդունված «ներդրումային» վարկանիշի 
սահմանմանը: 

12-ամսյա ակնկալվող պարտքային կորուստները ակնկալվող պարտքային կորուստների մի մասն են, որոնք 
պայմանավորված են հաշվետու ամսաթվից հետո 12 ամսվա ընթացքում տեղի ունեցող դեֆոլտ առաջացնող 
իրադարձություններով: 

Գործողության ամբողջ ժամանակահատվածի ընթացքում ակնկալվող պարտքային կորուստները ակնկալվող 
պարտքային կորուստներ են, որոնք առաջանում են ֆինանսական գործիքի գործողության ամբողջ 
ժամանակահատվածի ընթացքում դեֆոլտի բոլոր հնարավոր դեպքերի հետևանքով: 
 
Ակնկալվող պարտքային կորուստների չափում  
 
Ե՛վ գործողության ամբողջ ժամանակահատվածի ընթացքում ակնկալվող պարտքային կորուստները, և՛12-ամսյա 
ակնկալվող պարտքային կորուստները հաշվարկվում են կա՛մ անհատական, կա՛մ խմբային 
հիմունքներով`կախված ֆինանսական գործիքների հիմքում ընկած պորտֆելի բնույթից: 
 
Ընկերությունը մշակել է քաղաքականություն,որը թույլ է տալիս յուրաքանչյուր հաշվետու ժամանակաշրջանի 
վերջի դրությամբ գնահատել՝ արդյոք ֆինանսական գործիքի պարտքային ռիսկը էականորեն է աճել սկզբնական 
ճանաչումից հետո՝ հաշվի առնելով ֆինանսական գործիքի մնացած գործողության ժամկետի ընթացքում 
առաջացած դեֆոլտի ռիսկի փոփոխությունը:  
 
Ակնկալվող պարտքային կորուստները դեֆոլտի հավանականության, դեֆոլտի դեպքում ռիսկի տակ գտնվող 
գումարի, դեֆոլտի ժամանակ վնասի զեղչված արդյունք են, որոնք սահմանվում են հետևյալ կերպ. 
 
Դեֆոլտի հավանականություն (PD): Այն տվյալ ժամանակահավածում դեֆոլտի հավանականության գնահատումն 
է: Դեֆոլտ կարող է տեղի ունենալ գնահատված ժամանակաշրջանի միայն որոշակի ժամանակահատվածում, եթե 
պարտականությունը նախկինում չի ապաճանաչվել և շարունակում է մնալ պորտֆելում: 
 
Դեֆոլտի դեպքում ռիսկի տակ գտնվող գումար (EAD): Այն ներկայացնում է դեֆոլտի ապագա ամսաթվի դրությամբ 
ռիսկի ենթարկված գումարի չափի գնահատումը՝ հաշվի առնելով հաշվետու ամսաթվից հետո ռիսկի գումարի 
ակնկալվող փոփոխությունները, ներառյալ մայր գումարի և տոկոսագումարների մարումը` անկախ նրանից 
պայմանագրով նախատեսված է, թե ոչ, պարտավորության սպասվող օգտագոծումը և չկատարված վճարումների 
հաշվեգրված տոկոսները: 
 
Վնասը դիֆոլտի ժամանակ (LGD): Այն արտահայտում է վնասի չափը, որը առաջանում է տվյալ 
ժամանակահատվածում ակտիվի դեֆոլտային կարգավիճակում: Այն հիմնված է պայմանագրային դրամական 
հոսքերի և այն դրամական հոսքերի տարբերության վրա, որոնք Ընկերությունը հույս ունի ստանալ՝ ներառյալ 
գրավի իրացումից առաջացած դրամական հոսքերը: Որպես կանոն, այն արտահայտվում է որպես դեֆոլտի 
դեպքում ռիսկի տակ գտնվող գումարի (EAD) նկատմամբ տոկոսով: 
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Վերանայված ֆինանսական ակտիվներ 

Եթե փոխառուի ֆինանսական դժվարությունների պատճառով ֆինանասական ակտիվի պայմանագրային 
պայմանները վերանայվում կամ փոփոխվում են կամ գոյություն ունեցող ֆինանսական ակտիվը փոխարինվում է 
նորով, ապա գնահատվում է ֆինանսական ակտիվի ապաճանաչման անհրաժեշտությունը, և ակնկալվող 
պարտքային կորուստները հաշվարկվում են հետևյալ կերպ. 
 
• եթե ակնկալվող վերանայումը չի հանգեցնում գոյություն ունեցող ֆինանսական ակտիվի ապաճանաչմանը, ապա 

փոփոխված ֆինանսական ակտիվից ակնկալվող դրամական հոսքերը ներառվում են գոյություն ունեցող 
ակտիվից ակնկալվող դրամական միջոցների հոսքերի պակասորդի հաշվարկում, 

• եթե ակնկալվող վերանայումը հանգեցնում է գոյություն ունեցող ֆինանսական ակտիվի ապաճանաչմանը, ապա 
նոր ակտիվի ակնկալվող իրական արժեքը դիտարկվում է որպես ապաճանաչման պահին գոյություն ունեցող 
ակտիվի վերջնական դրամական հոսք: Այդ գումարը ներառվում է գոյություն ունեցող ֆինանասկան ակտիվից 
ակնկալվող դրամական միջոցների պակասորդի հաշվարկում, որոնք ակնկալվող ապաճանաչման ամսաթվից 
մինչև հաշվետու ամսաթիվ զեղչվում են գոյություն ունեցող ակտիվի սկզբնական արդյունավետ տոկոսադրույքով: 

 
Արժեզրկված ֆինանսական ակտիվներ 
 
Յուրաքանչյուր հաշվետու ամսաթվի դրությամբ Ընկերությունը գնահատում է, թե արդյոք ամորտիզացված 
արժեքով հաշվառվող ֆինանսական ակտիվները և իրական արժեքով՝ այլ համապարփակ ֆինանսական 
արդյունքի միջոցով չափվող պարտքային ֆինանսական ակտիվները արժեզրկված են: Ֆինանսական ակտիվները 
համարվում են արժեզրկված, եթե տեղի են ունենում մեկ կամ ավելի իրադարձություններ, որոնք բացասաբար են 
անդրադառնում ֆինանսական ակտիվի գնահատված ապագա դրամական միջոցների հոսքերի վրա: Ֆինանսական 
ակտիվի արժեզրկման վկայություններ են հանդիսանում ստորև նշված իրադարձությունների վերաբերյալ 
տվյալների առկայությունը. 
• էմիտենտի կամ փոխառուի էական ֆինանսական դժվարություններ,  
• պայմանագրային պայմանների խախտում, օրինակ՝ դեֆոլտ կամ վճարման ուշացում, 
• վարկերի կամ փոխատվությունների պայմանների այնպիսի վերանայում, որը Ընկերությունը այլ 

պայմաններում չէր դիտարկի,  
• փոխառուի հավանական սնանկացում կամ այլ ֆինանսական վերակազմավորման հավանականություն,  
• ֆինանսական դժվարությունների հետևանքով արժեթղթերի ակտիվ ֆինանսական շուկայի վերացում,  

Պետական պարտատոմսերում ներդրման արժեզրկված լինելը գնահատելիս՝ Ընկերությունը հաշվի է առնում 
հետևյալ գործոնները. 
• վարկունակության շուկայական գնահատականը՝ արտացոլված պարտատոմսերի եկամտաբերությամբ, 

• եկամտաբերության գնահատումը վարկանիշային գործակալությունների կողմից, 

• երկրի կարողությունը մուտք գործել կապիտալ շուկաներ նոր պարտքի թողարկման համար: 

Արժեզրկված ֆինանսական ակտիվների գծով ակնկալվող պարտքային կորուստները չափվում են ամբողջ 
ժամանակահատվածի համար, իսկ տոկոսային եկամուտները՝ զուտ արժեքից։ 

Ակնկալվող պարտքային կորուստների պահուստի ներկայացումը ֆինանսական վիճակի մասին 
հաշվետվությունում  

Ակնկալվող պարտքային կորուստների գծով պահուստը ֆինանսական վիճակի մասին հաշվետվությունում 
ներկայացվում է հետևյալ կերպ. 
• ամորտիզացված արժեքով չափվող ֆինանսական ակտիվներ՝ որպես ակտիվների ընդհանուր հաշվեկշռային 

արժեքից նվազում, 
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• իրական արժեքով՝ այլ համապարփակ ֆինանսական արդյունքների միջոցով չափվող պարտքային գործիքների 
(FVOCI) արժեզրկումից կորուստները չեն ճանաչվում ֆինանսական վիճակի մասին հաշվետվության 
ակտիվային մասում, քանի որ այդ ակտիվների արժեքը հավասար է իրենց իրական արժեքին: Այնուամենայնիվ, 
արժեզրկումից կորուստները բացահայտվում և ճանաչվում են իրական արժեքի ճշգրտման պահուստում, 

Դուրս գրում 

Պարտքային գործիքները դուրս են գրվում (մասնակի կամ ամբողջական), եթե չկան դրանց վերադարձման իրական 
հեռանկարներ: Դա, որպես կանոն, այն դեպքն է, երբ Ընկերությունը որոշում է, որ պարտապանը չունի այնպիսի 
ակտիվներ կամ եկամտի աղբյուրներ, որոնք կարող են առաջացնել բավարար դրամական հոսքեր՝ դուրսգրման 
ենթակա գումարը մարելու համար: Այդ ակտիվի ինչպես ընդհանուր հաշվեկշռային արժեքը, այնպես էլ 
արժեզրկման պահուստը (եթե առկա են) ուղղակիորեն դուրս են գրվում: Դուրսգրումը իրենից ներկայացնում է 
ճանաչման մասնակի կամ ամբողջական դադարեցում: Սակայն դուրսգրված ֆինանսական ակտիվները դեռևս 
կարող են ենթարկվել պահանջների կատարման՝ Ընկերության պարտքերի հավաքագրման ընթացակարգերի 
համապատասխան: 
 
4.8 Ֆինանսական ակտիվների և պարտավորությունների ապաճանաչում 

 
Ֆինանսական ակտիվներ 
Ֆինանսական ակտիվը (կամ ֆինանսական ակտիվի մի մասը, կամ ֆինանսական ակտիվների խմբի մի մասը) 
ապաճանաչվում է, երբ. 
• վերանում է ակտիվից դրամական հոսքեր ստանալու պահանջի իրավունքը, 

•  Ընկերությունը փոխանցում է ակտիվից դրամական հոսքեր ստանալու պահանջի իրավունքը, կամ պահպանում է 
այդ իրավունքը, բայց պարտավորվում է ստացված գումարներն ամողջությամբ և ժամանակին փոխանցել երրորդ 
կողմին՝ փոխանցման համաձայնագրի համաձայն,  

• և  Ընկերությունը կամ (ա) փոխանցում է ակտիվի գծով բոլոր ռիսկերի և օգուտների զգալի մասը, կամ (բ)  չի 
փոխանցում, և չի պահպանում ակտիվի գծով բոլոր ռիսկերի և օգուտների զգալի մասը, այլ փոխանցում է ակտիվի 
նկատմամբ վերահսկողությունը: 

Եթե  Ընկերությունը փոխանցում է ակտիվից դրամական հոսքեր ստանալու պահանջի իրավունքը և չի 
փոխանցում, և չի պահպանում ակտիվի գծով բոլոր ռիսկերի և օգուտների զգալի մասը, և չի փոխանցում ակտիվի 
նկատմամբ վերահսկողությունը, ապա ակտիվը հաշվառվում է Ընկերության շարունակվող մասնակցության 
համապատասխան ֆինանսական ակտիվում: Երբ շարունակվող մասնակցությունը ձեռք է բերում փոխանցվող 
ակտիվի երաշխիքային ապահովման ձև, ապա այդպիսի մասնակցության չափը համարվում է հետևյալ երկու 
մեծություններից նվազագույնը՝ ակտիվի հաշվեկշռային արժեք կամ Ընկերության կողմից փոխհատուցվելիք 
առավելագույն գումար:   
 
Ֆինանսական պարտավորություններ 
Ֆինանսական պարտավորությունն ապաճանաչվում է, երբ այն մարվում է, չեղյալ է համարվում կամ լրացել է դրա 
ուժի մեջ մնալու ժամկետը:  
Փոխառուի և փոխատուի միջև պարտքային գործիքների փոխանակումը, որոնց պայմաններն էականորեն 
տարբերվում են միմյանցից, կամ կատարվում է գործող պարտքային գործիքի պայմանների էական փոփոխություն, 
իրենից ներկայացնում է հին պարտքի մարում, որը պետք է հանգեցնի այդ պարտքի ապաճանաչմանը և նոր 
պարտքային գործիքի ճանաչմանը, իսկ տարբերությունը համապատասխան հաշվեկշռային հաշվի հետ 
ձևակերպվում է շահույթի կամ վնասի և այլ համապարփակ ֆինանսական արդյունքների մասին 
հաշվետվությունում: 
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4.9 Հաշվանցում 
 
Ֆինանսական ակտիվները և պարտավորությունները, եկամուտներն ու ծախսերը ֆինանսական 
հաշվետվություններում ներկայացվում են հաշվանցված, եթե գոյություն ունի օրենսդրորեն հաստատված իրավունք 
իրականացնելու հաշվառված գումարների հաշվանցում, ինչպես նաև մտադրություն իրականացնելու հաշվանցում 
կամ միաժամանակ իրացնելու ակտիվը և մարելու պարտավորությունը:  
Եկամուտները և ծախսերը ներկայացվում են զուտ արժեքի հիման վրա, միայն երբ դա թույլատրվում է համաձայն 
ՖՀՄՍ, կամ մի խումբ համանման գործարքների օգուտի և վնասի համար, ինչպիսին հանդիսանում է Ընկերության 
առևտրային գործունեությունը:   
 
4.10 Հիմնական միջոցներ  

 
Հիմնական միջոցները ներկայացված են սկզբնական արժեքի և կուտակված մաշվածության տարբերությամբ: Երբ 
ակտիվի հաշվեկշռային արժեքն ավելի մեծ է նրա գնահատված փոխհատուցվող գումարից ոչ ժամանակավոր 
հանգամանքների պատճառով, այն անմիջապես նվազեցվում է մինչև այդ փոխհատուցվող գումարը:  
Մաշվածությունը հաշվարկվում է գծային մեթոդով ակտիվի օգտակար ծառայության ժամկետի ընթացքում, 
կիրառելով հետևյալ տարեկան դրույքաչափերը` 
 Օգտակար ծառայության 

ժամկետ 
(տարիներ) 

Տոկոսադրույք 
(%) 

Հաշվողական և համակարգչային տեխնիկա 1 100 

Փոխադրամիջոցներ  5 20 

Գրասենյակային գույք 5 20 

Այլ հիմնական միջոցներ  5 20 

Հիմնական միջոցների վերանորոգման և պահպանման հետ կապված ծախսումները շահույթի կամ վնասի և այլ 
համապարփակ ֆինանսական արդյունքի մասին հաշվետվությունում ճանաչվում են որպես ծախս՝ դրանց 
կատարման պահին: Կապիտալ բնույթի նորոգման ծախսումներն ավելացվում են ակտիվի հաշվեկշռային 
արժեքին, երբ հավանական է, որ դրանց շնորհիվ ապագա տնտեսական օգուտներն ավելի շատ են, քան 
ակնկալվում էր առկա ակտիվի նորմատիվային ցուցանիշների սկզբնական գնահատումից և կհոսեն դեպի 
Ընկերություն: Այս ծախսումների մաշվածությունը հաշվարկվում է համապատասխան ակտիվի օգտակար 
ծառայության մնացորդային ժամկետի ընթացքում: 
Հիմնական միջոցի իրացումից առաջացած օգուտ կամ վնասը որոշվում է որպես ակտիվի իրացումից զուտ 
մուտքերի և հաշվեկշռային արժեքի տարբերություն և հաշվառվում է այլ եկամուտում: 
 
4.11 Ոչ նյութական ակտիվներ 

 
Ոչ նյութական ակտիվները բաղկացած են համակարգչային ծրագրերից և այլ ոչ նյութական ակտիվներից: 
Առանձին ձեռք բերված ոչ նյութական ակտիվները սկզբնապես ճանաչվում են ինքնարժեքով: Նախնական 
ճանաչումից հետո ոչ նյութական ակտիվները հաշվառվում են ինքնարժեքով՝ նվազեցնելով կուտակված 
ամորտիզացիան և արժեզրկումից կորուստները: Ոչ նյութական ակտիվների օգտակար ծառայությունների 
ժամկետները կարող են լինել որոշակի կամ անորոշ: Որոշակի  օգտակար ծառայությունների ժամկետներ ունեցող 
ոչ նյութական ակտիվներն ամորտիզացվում են գծային հիմունքով օգտակար ծառայության ընթացքում` 10 տարվա 
ընթացքում և գնահատվում են արժեզրկման առումով, երբ առկա են արժեզրկման հատկանիշներ: Ամորտիզացիայի 
հաշվառման մեթոդները և ժամկետները վերանայվում են յուրաքանչյուր ֆինանսական տարվա վերջում: 
Համակարգչային ծրագրերի ընթացիկ սպասարկման ծախսերը հաշվառվում են որպես ծախս դրանց կատարման 
ժամանակ:   
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4.12 Վարձակալություն 
 
Ցանկացած նոր պայմանագրի դեպքում Ընկերությունը դիտարկում է, թե արդյոք պայմանագիրը վարձակալական է, 
կամ պարունակում է վարձակալություն: Վարձակալությունը սահմանվում է որպես «պայմանագիր կամ 
պայմանագրի մի մաս, որը փոխհատուցման դիմաց փոխանցում է ակտիվի (հիմքում ընկած ակտիվ) օգտագործման 
իրավունքը որոշակի ժամանակահատվածի համար»: Այս սահմանումը կիրառելու համար Ընկերությունը 
գնահատում է, թե արդյոք պայմանագիրը բավարարում է հետևյալ երեք հիմնական գնահատականներին. 
• պայմանագիրը պարունակում է որոշակիացված ակտիվ, որը կա՛մ հստակ սահմանված է պայմանագրում, կա՛մ 

սահմանվում է անուղղակի վկայության հիման վրա՝ որոշակիացվելով այն պահին, երբ ակտիվը դառնում է 
հասանելի Ընկերությանը, 

• Ընկերությունն իրավունք ունի ստանալու որոշակիացված ակտիվի օգտագործումից, ըստ էության, բոլոր 
տնտեսական օգուտները օգտագործման ողջ ժամանակահատվածում` hաշվի առնելով նրա` պայմանագրի 
որոշակի շրջանակում իրավունքները, 

• Ընկերությունն իրավունք ունի օգտագործման ժամանակահատվածի ընթացքում ուղղորդելու որոշակիացված 
ակտիվի օգտագործումը: Ընկերությունն իրավունք ունի ուղղորդել, թե «ինչպես և ինչ նպատակով» ակտիվն 
օգտագործել օգտագործման ժամանակաշրջանի ընթացքում: 

Վարձակալության ճանաչում և չափում 

Ընկերությունը որպես վարձակալ 
Վարձակալության մեկնարկի ամսաթվի դրությամբ, Ընկերությունը պետք է ֆինանսական վիճակի մասին 
հաշվետվությունում ճանաչի օգտագործման իրավունքի ձևով ակտիվը և վարձակալության գծով 
պարտավորությունը: Օգտագործման իրավունքի ձևով ակտիվը չափվում է սկզբնական արժեքով, որը ձևավորվում 
է վարձակալության գծով պարտավորության սկզբնական չափումից, Ընկերության կատարած ցանկացած 
սկզբնական ուղղակի ծախսերից, վարձակալության ժամկետի ավարտին ակտիվի ապատեղակայման և քանդման 
ցանկացած ծախսի գնահատումից և նախքան վարձակալության մեկնարկի ամսաթիվը կատարված ցանկացած 
վարձակալական վճարներից (հանած ստացված ցանկացած խրախուսումները): 
Ընկերությունը հաշվարկում է օգտագործման իրավունքի ձևով ակտիվի մաշվածությունը գծային հիմունքով 
վարձակալության մեկնարկի ամսաթվից մինչև օգտագործման իրավունքի ձևով ակտիվի օգտակար ծառայության 
ավարտի ամսաթվից կամ վարձակալության ժամկետի ավարտի ամսաթվից ամենավաղը։ Ընկերությունը նաև 
գնահատում է օգտագործման իրավունքի ձևով ակտիվը արժեզրկման համար, երբ այդպիսի ցուցանիշներ կան։ 
Վարձակալված գույքի բարելավումները կապիտալիզացվում և մաշվում են գծային հիմունքով՝ որպես հիմք 
ընդունելով վարձակալության ժամկետից և վարձակալված գույքի օգտակար ծառայության ժամկետից 
նվազագույնը: 
Մեկնարկի ամսաթվին Ընկերությունը չափում է վարձակալության գծով պարտավորությունը այդ ամսաթվին դեռևս 
չվճարված վարձավճարների ներկա արժեքով՝ դրանք զեղչելով՝ կիրառելով վարձակալությամբ ենթադրվող 
տոկոսադրույքը, եթե այդ դրույքը կարելի է հեշտությամբ որոշել, կամ Ընկերության լրացուցիչ փոխառության 
տոկոսադրույքը։ 
Վարձակալության գծով պարտավորության չափման մեջ ներառվող վարձավճարները պարունակում են 
հաստատուն վճարումներ (ներառյալ՝ ըստ էության հաստատուն վճարումներ), վարձակալության փոփոխուն 
վճարումներ, որոնք կախված են ինդեքսից կամ դրույքից, գումարներ, որոնք, ինչպես սպասվում է կվճարվեն 
մնացորդային արժեքի երաշխիքի ներքո և վճարումներից, որոնք առաջանում են օպցիոններից, որոնց իրագործման 
վերաբերյալ կա խելամիտ համոզմունք: 
Սկզբնական չափումից հետո պարտավորությունը նվազեցվում է կատարված վճարումների և մեծացվում 
տոկոսների չափով: Այն վերաչափվում է՝ արտացոլելու ցանկացած վերագնահատում կամ փոփոխություն, կամ եթե 
առկա են փոփոխություններ ըստ էության հաստատուն վճարումներում: 
Երբ վարձակալության գծով պարտավորությունը վերաչափվում է, համապատասխան ճշգրտումը արտացոլվում է 
օգտագործման իրավունքի ձևով ակտիվում կամ շահույթում և վնասում, եթե օգտագործման իրավունքի ձևով 
ակտիվը նվազեցվել է զրոյի: 
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Ընկերությունը սահմանում է իր լրացուցիչ փոխառության տոկոսադրույքը՝ վերլուծելով փոխառությունները 
արտաքին տարբեր աղբյուրների հիման վրա և կատարում է որոշակի ճշգրտումներ՝ արտացոլելու 
վարձակալության պայմանները և վարձակալված ակտիվի տեսակը: 
Ընկերությունը կարճաժամկետ վարձակալությունների և փոքրարժեք ակտիվների վարձակալությունների 
հաշվառման համար ընտրել է գործնական մոտեցումներ: Օգտագործման իրավունքի ձևով ակտիվ և 
վարձակալության գծով պարտավորություն ճանաչելու փոխարեն, դրանց հետ կապված վճարումները 
վարձակալության ժամկետի ընթացքում ճանաչվում են շահույթում կամ վնասում որպես ծախս՝ գծային հիմունքով: 
Ընկերությունը իր բոլոր գործառնական վարձակալությունները որոշակիացրել է որպես փոքրարժեք ակտիվի 
վարձակալություն կամ ստանդարտի սկզբնական կիրառման պահին 12 ամսից կարճ վարձակալական ժամկետ 
ունեցող վարձակալություն, քանի որ   Ընկերությունը գնահատել է նաև, որ վարձակալական պայմանագրերի 
հնարավոր դադարեցմանը վերաբերող ծախսումները, ինչպիսիք են տեղափոխման, Ընկերության կարիքներին 
համապատասխան հիմքում ընկած մեկ այլ ակտիվի որոշակիացման (որոնման), Ընկերության գործունեությունում 
նոր ակտիվի ինտեգրման հետ կապված ծախսումները աննշան են:   Հետևաբար, 2022թ. դեկտեմբերի 31-ի 
դրությամբ Ընկերությունը կիրառել է օգտագործման իրավունքի ձևով ակտիվներ չճանաչելու, այլ վարձակալական 
ծախսը վարձակալության մնացորդային ժամկետի ընթացքում գծային հիմունքով հաշվառելու այլընտրանքը։ 
Ընկերության գնահատումները 2024թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ մնացել են նույնը:   
 
4.13 Հետգնման և հակադարձ հետգնման պայմանագրեր  

 
Հետգնման պայմանով արժեթղթերի վաճառքի գործառնությունները («ռեպո») դիտարկվում են որպես ապահովված 
ֆինանսական գործարքներ: Հետգնման պայմանով վաճառված արժեթղթերը շարունակվում են հաշվառվել 
հաշվեկշռում, և այն դեպքում, երբ գնորդն ունի նշված արժեթղթերի վաճառքի կամ գրավադրման պայմանագրային 
իրավունք կամ համաձայնություն, դրանք վերադասակարգվում են  որպես «Վաճառքի և հետգնման 
պայմանագրերով գրավադրված արժեթղթեր» և ներկայացվում են որպես առանձին հաշվեկշիռային հոդված: 
Համապատասխան պարտավորությունն արտացոլվում է հետգնման պայմանագրեր բանկերի հետ հոդվածում: 
Արժեթղթերի վաճառքից առաջացած ծախսը իրենից ներկայացնում է տոկոսային ծախս, որը հաշվեգրվում են 
հետգնման պայմանագրերի գործողության ժամկետների ընթացքում՝ օգտագործելով արդյունավետ տոկոսադրույքի 
մեթոդը: 
 
4.14 Պահուստներ  

 
Պահուստը ճանաչվում է, երբ Ընկերությունն ունի ներկա իրավական կամ կառուցողական պարտականություն՝ 
որպես անցյալ դեպքերի արդյունք, և հավանական է, որ այդ պարտականությունը մարելու նպատակով 
կպահանջվի տնտեսական օգուտներ մարմնավորող միջոցների արտահոսք, և պարտականության գումարը 
հնարավոր է արժանահավատորեն գնահատել: 
 
4.15 Սեփական կապիտալ 

 
Բաժնետիրական կապիտալ 
Սովորական բաժնետոմսերը դասակարգվում են որպես կապիտալ: Նոր բաժնետոմսերի թողարկմանը, բացի 
կազմակերպությունների միավորման դեպքում թողարկվող բաժնետոմսերի, վերաբերող ուղղակի ծախսերը 
նվազեցվում են կապիտալի աճից: Երբ թողարկման արդյունքում ստացված գումարների իրական արժեքը 
գերազանցում է բաժնետոմսերի անվանական արժեքը, տարբերությունը հաշվառվում է որպես հավելավճար: 
 
Չբաշխված շահույթ 
Չբաշխված շահույթը ներառում է ընթացիկ և նախորդ ժամանակաշրջանների կուտակված շահույթը: 
 
Իրական արժեքով՝ այլ համապարփակ ֆինանսական արդյունքով չափվող ներդրումային արժեթղթերի 
վերագնահատման պահուստ 
Այս պահուստը արտացոլում է ներդրումների իրական արժեքի փոփոխությունները:   



«Հայաստանի արտահանման ապահովագրական 
գործակալություն» ԱՓԲԸ  

Ֆինանսական հաշվետվություններին կից 
ծանոթագրություններ  

 31 դեկտեմբեր 2025թ. 
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Շահաբաժիններ  
Հաշվապահական հաշվեկշռի ամսաթվի դրությամբ շահաբաժինները դուրս են գրվում կապիտալից և ճանաչվում 
են որպես պարտավորություն, միայն երբ դրանք հաստատվում են հաշվապահական հաշվեկշռի ամսաթվով կամ 
մինչև այդ: Հաշվապահական հաշվեկշռի ամսաթվից հետո մինչև ֆինանսական հաշվետվությունների 
հրապարակման ամսաթիվը հայտարարված կամ հաստատված շահաբաժինները բացահայտվում են: 
5. Կարևորագույն հաշվապահական գնահատումներ և դատողություններ 

 
ՖՀՄՍ համաձայն ֆինանսական հաշվետվությունների պատրաստումը պահանջում է, որ Ընկերության 
ղեկավարությունը կատարի կարևորագույն հաշվապահական գնահատումներ, դատողություններ և 
ենթադրություններ, որոնք ազդեցություն են թողնում ֆինանսական հաշվետվությունների ամսաթվի դրությամբ 
ակտիվների և պարտավորությունների ներկայացվող գումարների, ինչպես նաև հաշվետու ժամանակաշրջանի 
եկամուտների և ծախսերի վրա: Գնահատումները և դրանց հետ կապված ենթադրություննեը, հիմնված 
պատմական փորձի և այլ գործոնների վրա, հիմք են հանդիսանում դատողություններ անելու այն ակտիվների և 
պարտավորությունների հաշվեկշռային արժեքների վերաբերյալ, որոնց արժեքը հնարավոր չէ որոշել այլ վստահելի 
աղբյուրներից: Ամեն դեպքում, չնայած գնահատումները հիմնվում են ղեկավարության կողմից ընթացիկ 
իրադարձությունների լավագույն պատկերացումների վրա, փաստացի արդյունքները վերջին հաշվով կարող են 
տարբերվել կատարված գնահատումներից:   
Գնահատումները և հիմքում ընկած ենթադրությունները շարունակաբար վերանայվում են: Հաշվապահական 
հաշվառման գնահատումների վերանայումները ճանաչվում են այն ժամանակաշրջանում, որում վերանայվել են, և 
այն ապագա ժամանակաշրջաններում, որոնց վրա կարող են ազդեցություն ունենալ: 
5.1    Դատողություններ 

Ներդրումային արժեթղթերի դասակարգում 
Ընկերության ներդրումային արժեթղթերը ներառում են պետական պարտատոմսերը: Սկզբնական ճանաչման 
ժամանակ Ընկերությունը դասակարգում է արժեթղթերը որպես ամորտիզացված արժեքով չափվող կամ իրական 
արժեքով չափվող հիմնվելով դրանց կառավարման բիզնես մոդելի վրա:  
 
5.2    Ենթադրություններ և գնահատման անորոշություն 

Ապահովագրության պայմանագրերի գծով պարտավորություններ 
Ապահովագրության պայմանագրերի համար գնահատումները պետք է կատարվեն ինչպես հաշվեկշռի ամսաթվի 
դրությամբ  ներկայացված ակնկալվող պահանջների վերջնական արժեքի համար, այնպես էլ այն ակնկալվող 
պահանջների արժեքի համար, որոնք տեղի են ունեցել, սակայն դեռևս չեն ներկայացվել հաշվեկշռի ամսաթվի 
դրությամբ (ՏՉՊՊ): Պահանջների վերջնական արժեքը հստակորեն որոշելու համար կարող է զգալի ժամանակ 
պահաջնվել և որոշ պայմանագրերի դեպքում, տեղի ունեցած, սակայն չներկայացված պահաջները կազմում են 
հաշվեկշռի պարտավորությունների մեծ մասը: 
Այս գնահատումների հիմքում ընկած հիմնական ենթադրությունը կայանում է նրանում, որ Ընկերության անցյալ 
պահանջները կարող են օգտագործվել պահանջների հետագա զարգացումը և, հետևաբար նաև, պահանջների 
վերջնական արժեքը կանխատեսելու համար: Որպես այդպիսին, այս մեթոդներն արտացոլում են վճարված և տեղի 
ունեցած վնասները, յուրաքանչյուր պահանջի գծով միջին ծախսերը, նախորդ տարիներում հետազոտված 
պահանջների քանակը և ակնկալվող վնասաբերության ցուցանիշները: Պահանջների պատմական զարգացումը 
հիմնականում վերլուծվում է տվյալ տարվա համար, սակայն կարող է նաև վերլուծվել աշխարհագրական 
տարածքից ելնելով, ինչպես նաև ըստ նշանակալի ապահովագարական դասերի: Հիմնական դժվարությունը 
կայանում է նրանում, որ Հայաստանի ապահովագրական շուկան համեմատաբար նոր է և անկայուն, 
այդուամենայնիվ, գրեթե անհնար է կատարել ապագա գնահատումներ՝ հիմնվելով պատմական տվյալների վրա: 
Ընկերությունը գնահատում է ներկայացված պահանջները «դեպք-առ-դեպք» մեթոդով: 

Իրական արժեքի չափումը 
Ֆինանսական գործիքների (երբ ակտիվ շուկայի գնանշումներ չկան) և ոչ ֆինանսական ակտիվների իրական 
արժեքը սահմանելու համար ղեկավարությունն օգտագործում է գնահատման տեխնիկա: Սա ներառում է 
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գնահատումների և ենթադրությունների մշակում համապատասխան նրան, թե շուկայի մասնակիցները ինչպես 
կգնահատեն գործիքները: Ղեկավարությունն իր ենթադրություններում որքան հնարավոր է հիմնվում է դիտարկվող 
տվյալների վրա, սակայն դրանք միշտ չէ, որ հասանելի են: Այդ դեպքում, ղեկավարությունն օգտագործում է իր 
ունեցած ամենալավ տեղեկատվությունը: Գնահատված իրական արժեքը կարող է տարբերվել փաստացի արժեքից, 
որը հաշվետու ժամանակաշրջանի դրությամբ կարող է հասանելի լինել անհատական գործարքների դեպքում (տես՝ 
ծանոթագրություն 23):       

Հիմնական միջոցների օգտակար ծառայության ժամկետ 
Հիմնական միջոցների օգտակար ծառայության ժամկետի գնահատումը նմանատիպ ակտիվների օգտագործման 
փորձի հիման վրա դատողության արդյունք է: Ապագա տնտեսական օգուտները մարմնավորվում են ակտիվներում 
և սպառվում հիմնականում օգտագործմանը զուգընթաց: Ղեկավարությունը մնացորդային օգտակար ծառայության 
ժամկետը գնահատում է ակտիվի ընթացիկ տեխնիկական վիճակին համապատասխան և ըստ այն գնահատված 
ժամանակաշրջանի, որի ընթացքում Ընկերությունը կանխատեսում է ստանալ օգուտներ: Մնացորդային օգտակար 
ծառայության ժամկետի գնահատման համար հաշվի են առնվում հետևյալ հիմնական գործոններն. ակտիվների 
կանխատեսվող օգտագործումը, գործառնական գործոններից և պահպանման ծրագրից կախված՝ մաշվածությունը 
և շուկայական պայմանների փոփոխություններից առաջացող մաշվածությունը: 

Ֆինանսական ակտիվներիգծով ակնկալվող պարտքային կորուստներ 
Ֆինանսական ակտիվների գծով արժեզրկման պահուստի գնահատումը ֆինանսական ակտիվների բոլոր դասերի 
համար պահանջում է դատողություն, մասնավորապես՝ ապագա դրամական հոսքերի գումարի և ժամանակի և 
գրավի արժեքի գնահատումը՝ արժեզրկման գծով վնասների որոշման և վարկային ռիսկի զգալի աճի գնահատման 
ժամանակ։ Այս գնահատումները պայմանավորված են մի շարք գործոններով, որոնց փոփոխությունները կարող են 
հանգեցնել պահուստների տարբեր մակարդակների: Ընկերության՝ ակնկալվող պարտքային կորուստների 
հաշվարկների հիմքում ընկած են մի շարք ենթադրություններ՝ փոփոխական մուտքային տվյալների ընտրության և 
նրանց փոխկապակցվածության վերաբերյալ։ ԱՊԿ (ECL) մոդելների տարրերը, որոնք համարվում են 
հաշվապահական դատողություններ և գնահատումներ, ներառում են՝ 
► Ընկերության գնահատման չափանիշները, թե արդյոք եղել է պարտքային ռիսկի զգալի աճ, ինչի 
արդյունքում ֆինանսական ակտիվների պահուստները պետք է չափվեն ելնելով գործողության ամբողջ ժամկետի 
ընթացքում ակնկալվող վարկային կորուստների մեծության և որակական գնահատման հիման վրա, 
► Ֆինանսական ակտիվների խմբավորումը, երբ դրանց ԱՊԿ-ն հաշվարկված է խմբային հիմունքով,  
► Մակրոտնտեսական սցենարների և տնտեսագիտական մուտքային տվյալների միջև կապվածության 
որոշումը, և ազդեցությունը դեֆոլտի հավանականության (PD), դեֆոլտի դեպքում գործիքի իրական արժեքի (EAD) 
և դեֆոլտի դեպքում կորստի չափի (LGD) վրա, 

Հարկային օրենսդրություն 
ՀՀ հարկային օրենսդրությունը ենթակա է տարակարծիք մեկնաբանությունների:  
 
 
6. Դրամական միջոցներ 

 
2025թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ 20,206 հազար դրամ գումարով (71.47%) հաշիվները կենտրոնացված են 4 
բանկում (2024թ.՝ 20,202 հազար դրամ (88%) կենտրոնացված 3 բանկում): 
 
7. Ավանդներ բանկերում  

 
Բանկերում ներդրված ավանդները ժամկետանց կամ արժեզրկված չեն:  
2025թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ Բանկերում ներդրված ավանդներն ամբողջությամբ՝ 907,762 հազար դրամ 
գումարով (100%) ներդրված են 4 բանկում (2024թ․՝ 718,509 հազար դրամ (100%)՝ 4 բանկում):  
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Ավանդներ բանկերում   
Հազար ՀՀ դրամ 31 դեկտեմբերի 2025թ․ 31 դեկտեմբերի 2024թ․ 

Ավանդներ բանկերում 
                                           

907,762                                718,509  
                                            

907,762                                718,509  

Պարտքային կորուստների գծով պահուստ 
                                              

(3,800) - 

Ընդամենը ավանդներ բանկերում 
                                           

903,962                                718,509  
 
Ավանդների գծով պարտքային կորուստների շարժը ներկայացված է ստորև․ 
 

 
31 դեկտեմբերի 2025թ․ 31 դեկտեմբերի 

2024թ․ 
Ակնկալվող պարտքային կորուստների պահուստ հունվարի 1-ի 
դրությամբ - - 
Պարտքային կորուստների գծով պահուստների զուտ 
վերաչափում 3,800  
Մնացորդը դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ 3,800 - 

 
8. Տրամադրված փոխառություններ 
 
2025թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ տրամադրված փոխառությունները ամբողջությամբ՝ 50,274 հազար դրամ 
գումարով (100%) ներդրված են 1 վարկային կազմակերպությունում (2024թ․՝ 50,308 հազար դրամ (100%)՝ 1 
վարկային կազմակերպությունում): Տոկոսները համապատասխանում են շուկայում գործող տոկոսին (12,5%)։  
 

Տրամադրված փոխառություններ   

Հազար ՀՀ դրամ 31 դեկտեմբերի 2025թ․ 31 դեկտեմբերի 
2024թ․ 

Տրամադրված փոխառություններ 
                                              

50,274  
                                 

50,308  
                                              

50,274  
                                

50,308  

Պարտքային կորուստների գծով պահուստ 
                                                  

(395) - 

Ընդամենը փոխառություններ 
                                             

49,879  
                                

50,308  
 
Տրամադրված փոխառությունների գծով պարտքային կորուստների շարժը ներկայացված է ստորև․ 
 

 
31 դեկտեմբերի 2025թ․ 31 դեկտեմբերի 

2024թ․ 
Ակնկալվող պարտքային կորուստների պահուստ հունվարի 1-ի 
դրությամբ 

                                                      
-    - 

Պարտքային կորուստների գծով պահուստների զուտ 
վերաչափում 

                                                   
395  - 

Մնացորդը դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ 
                                                   

395  
                                         

-    
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2025թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ տրամադրված փոխառություններ հաշվեկշռային արժեքը կազմում է 49,879 
հազար դրամ: Փոխառությունները ունեն 90 օրից ավել մարման ժամկետ բայց պարբերաբար մարման ժամկետները 
վերանայվում են և երկարաձգվում 
 
9. Ներդրումային արժեթղթեր 

 
Հազար ՀՀ դրամ 2025 2024 
Մինչև մարման ժամկետը պահվող արժեթղթեր   
ՀՀ պետական արժեթղթեր 1,340,723 1,466,441  
ՀՀ կորպորատիվ պարտատոմսեր 920,242 636,081  
Այլ երկրների կորպորատիվ արժեթղթեր 128,575 129,357 
Պարտքերի կորուստների գծով պահուստ (14,508) - 

 2,375,032 2,231,879  

Վաճառքի համար մատչելի ա րժեթղթեր   
ՀՀ պետական արժեթղթեր 157,299 151,226  

 157,299 151,226  

Բոլոր պարտքային արժեթղթերն ունեն հաստատուն տոկոսներ:  
Գրավադրված արժեթղթերը այն ֆինանսական ակտիվներն են, որոնք գրավադրված են հետգնման 
պայմանագրերով բանկերում, Ընկերության դեֆոլտի բացակայության դեպքում գործընկերոջ կողմից վաճառելու և 
կրկին վերագրավադրելու իրավունքով, բայց գործընկերոջ կողմից պայմանագրի ժամկետի ավարտին արժեթղթերը 
հետ վերադարձնելու պայմանով: Ընկերությունը սահմանել է, որ պահպանում է այդ արժեթղթերի հետ կապված 
բոլոր հիմնական ռիսկերն ու հատույցները և հետևաբար, չի ապաճանաչում դրանք: 
Ներդրումային արժեթղթերն ըստ արդյունավետ տոկոսադրույքների և ժամկետների ներառում են. 
 
Հազար ՀՀ դրամ 2025 2024 

 % Ժամկետ % Ժամկետ 
     

ՀՀ պետական արժեթղթեր 9.51-13.0 2025-2037 9.51-13.0 2025-2037 

Կորպորատիվ պարտատոմսեր 6.25-12.8 2025-2030 6.25-12.8 2025-2030 
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10. Ապահովագրության պայմանագրերի գծով ակտիվներ և պարտավորություններ 
 
 
Հազար ՀՀ դրամ Մնացորդային 

ծածկույթի գծով 
պարտավորություն 

 
Կրած պահանջների գծով պարտավորություն 

 

 
Ընդամենը 

 

 
 
 
 
 

2025 

 
 
 
 
 

2024 

Ապագա 
դրամական 

հոսքերի 
ներկա 

արժեք 2025 

Ոչ 
ֆինանսակ

ան ռիսկի 
գծով ռիսկի 

ճշգրտում 
2025 

Ապագա 
դրամական 

հոսքերի 
ներկա 

արժեք 2024 

Ոչ 
ֆինանսակ

ան ռիսկի 
գծով ռիսկի 

ճշգրտում 
2024 

 
 
 
 
 

2025 

 
 
 
 
 

2024 

         

Ապահովագրական 
պարտավորություններ  

55,858 81,240 42,274 11,762 -  14,019 109,894 95,259 

Ապահովագրական 
ակտիվներ  - -   

                
(36,814) 

  
  (36,814)    

Զուտ մնացորդ 
ժամանակաշրջանի 
սկզբում 

55,858 81,240 
                  

42,274  
 

11,762 (36,814)  14,019 109,894     58,445 

Ապահովագրական 
հասույթ (264,399) (198,924) - -               -    - (264,399) (198,924) 

Կրած պահանջներ և այլ 
ուղղակիորեն վերագրելի 
ծախսեր 

- - 22,074 - 
                

5,221  
                     

-    22,074 5,221 

Եկամուտ 
սուբրոգացիայից 

- - 4,801 -     34,680             -    4,801 34,680 

Նախորդ տարիների 
ծառայության 
փոփոխություններ 

- - (33,127) 3,743 37,110 (2,257) (29,384) 34,853 

Ապահովագրական 
ծառայությունների արժեք - - (6,252) 3,743 77,011 (2,257) (2,509) 74,754 

Ապահովագրական 
ծառայության արդյունք 

(264,399) (198,924) (6,252) 3,743 77,011 (2,257) (266,908) (124,170) 

Ֆինանսական ծախսեր 
թողարկված 
ապահովագրական 
պայմանագրերից 

- - (2,806) - 3,288 - (2,806) 3,288 

Այլ համապարփակ 
եկամտում արտացոլված 
գումար 

(264,399) (198,924) (9,058) 3,743 80,299 (2,257) (269,714) (120,882) 

Դրամական հոսքեր - - - - - - - - 

Ստացված վճարներ 284,873     173,541 - -               -                  - 284,873 173,541 

Վճարված պահանջներ և 
այլ ուղղակիորեն 
վերագրելի ծախսեր 

                            
-    

                            
-    

 (22,074)                             
-    (5,220)               - (22,074) (5,220) 
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Հազար ՀՀ դրամ Մնացորդային 
ծածկույթի գծով 

պարտավորություն 

 
Կրած պահանջների գծով պարտավորություն 

 

 
Ընդամենը 

 

 
 
 
 
 

2025 

 
 
 
 
 

2024 

Ապագա 
դրամական 

հոսքերի 
ներկա 

արժեք 2025 

Ոչ 
ֆինանսակ

ան ռիսկի 
գծով ռիսկի 

ճշգրտում 
2025 

Ապագա 
դրամական 

հոսքերի 
ներկա 

արժեք 2024 

Ոչ 
ֆինանսակ

ան ռիսկի 
գծով ռիսկի 

ճշգրտում 
2024 

 
 
 
 
 

2025 

 
 
 
 
 

2024 

Սուբրոգացիա                 -                    -     4,631  - 4,009               - 4,631 4,009 

Ընդամենը դրամական 
հոսքեր 

284,873     173,541 (17,443) - (1,211) - 267,430 172,330 

Ապահովագրական 
պարտավորություններ  

76,332 55,858 15,773 15,505 42,274 11,762 107,610 109,894 

Ապահովագրական 
ակտիվներ  

-                    -    - - - - - - 

Զուտ մնացորդ 
ժամանակաշրջանի 
վերջում 

76,332 55,858 15,773 15,505 42,274 11,762 107,610 109,894 

 
 

2025թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ ներկայացված, սակայն դեռևս չկարգավորված պահանջների գծով պահուստը 
կազմել է 31,278 հազար ՀՀ դրամ (2024թ․ ներկայացված, սակայն դեռևս չկարգավորված պահանջներ կազմել են 
39,979 հազար ՀՀ դրամ )։  

Ընկերությունը կիրառել է ապահովագրական վճարի բաշխման մոտեցումը թողարկված ապահովագրության 
պայմանագրերի և պահվող վերապահովագրության պայմանագրերի չափման համար։ Թողարկված 
ապահովագրության պայմանագրերի և պահվող վերապահովագրության պայմանագրերի մեծ մասը ունեն մեկ 
տարուց պակաս ծածկույթի ժամանակահատված։ Մեկ տարուց ավել ծածկույթի ժամանակահատված ունեցող 
պայմանագրերի համար Ընկերությունը կանխատեսում է որ ապահովագրական վճարի բաշխման մոտեցումը 
կներկայացնի պարտավորության չափումը մնացած ծածկույթի համար, որը էականորեն չի տարբերվի Ընդհանուր 
չափման մոդելից։ 

Ընկերությունը չի իրականացնում ճշգրտումներ կապված փողի ժամանակային արժեքի ու ապագա դրամական 
հոսքերի հետ։ 

Ոչ ֆինանսական ռիսկի գծով ռիսկի ճշգրտումը հաշվարկվել է կապիտալի արժեքի մեթոդով (Cost of Capital 
Method). Ռիսկը ճշգրտումը որոշվում է ոչ ֆինանսական ռիսկի համար պահանջվող կապիտալի ներկա արժեքի 
նկատմամբ կիրառելով կապիտելի արժեք։ Կապիտալի արժեքը սահմանվել է 6%, որը համապատասխանում է 
Սոլվենսի 2-ով սահմանված կապիտալի արժեքին։ Որպես զեղչման տոկոսադրույք կիրառվել է 31.12.2025 թվականի 
դրությամբ ՀՀ պետական արժեկտրոնային պարտատոմսերի մինչ մարում եկամտաբերությունը։ 
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11. Վերաապահովագրության պայմանագրերի գծով ակտիվներ և պարտավորություններ 
 
Հազար ՀՀ դրամ Մնացորդային 

ծածկույթի գծով 
պարտավորություն 

 
Կրած պահանջների գծով պարտավորություն 

 

 
Ընդամենը 

 

 
 
 
 
 

2025 

 
 
 
 
 

2024 

Ապագա 
դրամական 

հոսքերի 
ներկա 

արժեք 2025 

Ոչ 
ֆինանսակ

ան ռիսկի 
գծով ռիսկի 

ճշգրտում 
2025 

Ապագա 
դրամական 

հոսքերի 
ներկա 

արժեք 2024 

Ոչ 
ֆինանսակ

ան ռիսկի 
գծով ռիսկի 

ճշգրտում 
2024 

 
 
 
 
 

2025 

 
 
 
 
 

2024 

         

Վերապահովագրական 
պարտավորություններ  

29,479 45,953 (640) 8,575 (35,607)        7,810 37,414 18,156  

Վերապահովագրական 
ակտիվներ  

                             
-    

                             
-    

                               
-    

                             
-    

                              
-    

Զուտ մնացորդ 
ժամանակաշրջանի 
սկզբում 

29,479 45,953 
                      

(640) 
 

8,575 
               

(35,607) 
                 

7,810 
                   

37,414  
 

                    
18,156  

Զուտ եկամուտ/(ծախս) 
վերաապահովագրական 
պայմանագրերից 

        

Վերաապահովագրությա
ն  ծախսեր 

(234,147) (164,240)          -    - (234,147) (164,240) 

Եկամուտ 
վերաապահովագրության 
միջնորդավճարներից 

61,009 32,046 
                             

-    
                             

-    
                             

-    
                             

-    61,009 32,046 

Փոխհատուցված 
պահանջներ 

                -                    -    
19,866 

           -    4,700            -    19,866 4,700 

Սուբրոգացիայի գծով 
վերաապահովագրությու
ն 

                             
-    

                             
-    4,438 

                             
-    

                  
25,599 

                             
-    4,438 

                 
25,599 

Մնացորդների 
փոխմարում 

-  -  
- 

                   -    -                    -    -                 -    

Նախորդ տարիների 
ծառայության 
փոփոխություններ 

             -                 -    10,410 4,597 1,733 765 15,007 2,498 

Վերաապահովագրությա
ն պայմանագրերից զուտ 
արդյունք 

(173,138) (132,194) 34,714 4,597 
            

32,032 
                 

765 (133,827) 
           

(99,397) 

Ֆինանսական ծախսեր 
թողարկված 
վերաապահովագրական 
պայմանագրերից 

- 215 4,763 - 2,935               -    4,763         3,150 

Այլ համապարփակ 
եկամտում արտացոլված 
գումար 

(173,138) (131,979) 39,477 4,597 34,967 765 (129,064) (96,248) 
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Հազար ՀՀ դրամ Մնացորդային 
ծածկույթի գծով 

պարտավորություն 

 
Կրած պահանջների գծով պարտավորություն 

 

 
Ընդամենը 

 

 
 
 
 
 

2025 

 
 
 
 
 

2024 

Ապագա 
դրամական 

հոսքերի 
ներկա 

արժեք 2025 

Ոչ 
ֆինանսակ

ան ռիսկի 
գծով ռիսկի 

ճշգրտում 
2025 

Ապագա 
դրամական 

հոսքերի 
ներկա 

արժեք 2024 

Ոչ 
ֆինանսակ

ան ռիսկի 
գծով ռիսկի 

ճշգրտում 
2024 

 
 
 
 
 

2025 

 
 
 
 
 

2024 

Դրամական հոսքեր         
Վճարված 
փոխհատուցումներ 

130,031 115,506 - - - - 130,031 115,506 

Վերաապահովագրությա
ն փոխհատուցած 
պահանջներ 

- - (1,791) - - - (1,791) - 

Սուբրոգացիայի 
վերաապահովագրված 
մաս 

- - - - - - - - 

Ընդամենը դրամական 
հոսքեր 

130,031 115,506 (1,791) - - -  128,240   115,506  

Վերապահովագրական 
ակտիվներ 

(13,628) 29,479 - 13,172  8,575  (456)  38,054  

Վերապահովագրական 
պարտավորություններ 

- - 37,046 - (640) -  37,046   (640) 

Զուտ մնացորդ 
ժամանակաշրջանի 
վերջում 

(13,628) 29,479 37,046 13,172 (640) 8,575  36,590   37,414  

 
Վերապահովագրության գծով վճարվելիք գումարներն իրենցից ներկայացնում են շվեյցարական «Swiss RE», 
«Եվրասիական վերաապոհովագրողների միություն» և հայկական «Լիգա Ինշուրանս» ընկերություններին վճարվելիք 
գումարները: 
2025թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ ապահովադիրների նկատմամբ պահանջները 10,886 հազար դրամ գումարով, 
(99%) ենթակա են ստացման 1 ապահովադիրից (2024թ.՝ 8,228 հազար դրամ (97%) 1 ապահովադիրից): 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



«Հայաստանի արտահանման ապահովագրական 
գործակալություն» ԱՓԲԸ  

Ֆինանսական հաշվետվություններին կից 
ծանոթագրություններ  

 31 դեկտեմբեր 2025թ. 
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12. Հիմնական միջոցներ և ոչ նյութական ակտիվներ 
 

  
Համակարգիչներ 

և 
սարքավորումներ 

Գրասենյակային 
գույք 

Փոխադրամիջոցներ 

Այլ 
հիմնական 
միջոցներ 

Ոչ 
նյութական 
ակտիվներ 

Ընդամենը 

Սկզբնական արժեք կամ 
վերագնահատված արժեք             

2024թ. հունվարի 1-ի 
դրությամբ 17,926  6,928  9,680  16,232  12,855  63,621  

Ավելացում 
                                                                 

561  295  - 393  4,441  5,690  
Օտարում (3,187) (979) - (3,537) - (7,703) 
2024թ. դեկտեմբերի 31-ի 
դրությամբ 15,300  6,244  9,680  13,088  17,296  61,608  
Ավելացում - 175  - 6,089  - 6,264  
Օտարում (646) - - - (3,421) (4,067) 
2025թ. դեկտեմբերի 31-ի 
դրությամբ 14,654  6,419  9,680  19,177  13,875  63,805  

        
Կուտակված 
մաշվածություն       
2024թ. հունվարի 1-ի 
դրությամբ 14,227  4,541  9,680  12,684  9,535  50,667  
Տարվա ծախս 1,754  409  - 629  142  2,934  
Օտարում  (3,187) (979) - (3,537) (239) (7,942) 
2024թ. դեկտեմբերի 31-ի 
դրությամբ 12,794  3,971  9,680  9,776  9,438  45,659  
Տարվա ծախս 1,659  439  - 966  142  3,206  
Օտարում (645) - - - (300) (945) 
2025թ. դեկտեմբերի 31-ի 
դրությամբ 13,808  4,410  9,680  10,742  9,280  47,920  

           
Հաշվեկշիռային արժեք       
2024թ. դեկտեմբերի 31-ի 
դրությամբ 2,506  2,273  -  3,312  7,858  15,949  
2025թ. դեկտեմբերի 31-ի 
դրությամբ 846  2,009  - 8,435  4,595  15,885  

 

Ամբողջությամբ մաշված ակտիվներ 
2025թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ հիմնական միջոցների և ոչ նյութական ակտիվների ցանկում ներառված 
ամբողջությամբ մաշված ակտիվների սկզբնական արժեքը կազմում է 30,466 հազար դրամ (2024թ.` 31,412 հազար 
դրամ): 
Հիմնական միջոցների և ոչ նյութական ակտիվների սահմանափակումներ 
2025թ-ի դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ Ընկերությունը չի տիրապետել պարտավորությունների դիմաց գրավադրված 
կամ որևէ այլ սահմանափակման ենթակա հիմնական միջոցներ և ոչ նյութական ակտիվներ (2024թ․ նույնպես): 
 
 
 
 
 
 



«Հայաստանի արտահանման ապահովագրական 
գործակալություն» ԱՓԲԸ  

Ֆինանսական հաշվետվություններին կից 
ծանոթագրություններ  

 31 դեկտեմբեր 2025թ. 
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13.  Ռեպո համաձայանագրերի գծով պարտավորություններ 
 
Ընկերությունն ունի գործարքներ հետգնման համաձայնագրերով: Հետգնման համաձայնագրերով փոխատվության 
տրված կամ վաճառված արժեթղթերը փոխանցվում են երրորդ կողմին Ընկերության կողմից ստացած կանխիկ 
դրամի փոխարեն: Այս ֆինանսական ակտիվները կարող են վերագրավադրվել կամ վերավաճառվել 
գործընկերների կողմից Ընկերության պարտավորությունների չկատարման (դեֆոլտի) բացակայության դեպքում, 
սակայն գործընկերը պարտավորվում է վերադարձնել արժեթղթերը պայմանագրի ավարտին: Ընկերության 
սահմանմամբ այդ արժեթղթերի գծով բոլոր ռիսկերն ու օգուտները պահպանվել են և այդ իսկ պատճառով դրանք 
չեն ապաճանաչվել: 
 
14.  Այլ պարտավորություններ 

 
Հազար ՀՀ դրամ 2025 2024 
   

Վճարվելիք գումարներ 1,513                               1,138  

Պարտավորություն անձնակազմի նկատմամբ  4,049                                    14  

Պարտավորություններ արձակուրդայինի գծով 11,781                             20,212  

Ընդամենը այլ ֆինանսական պարտավորություններ 17,343                             21,364  
 

  

Պարտավորություններ հարկերի գծով՝ բացառությամբ 
շահութահարկի   

9,613                               6,598  

Այլ ընթացիկ պարտավորություններ 327                                  266  

Ընդամենը այլ ոչ ֆինանսական պարտավորություններ 9,940                                                             6,864  
     

Ընդամենը այլ պարտավորություններ                              27,283                              28,228  

 
 
15. Սեփական կապիտալ 

 
2025թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ Ընկերության գրանցված և ամբողջությամբ վճարված բաժնետիրական 
կապիտալը կազմել է 1,500,000 հազար դրամ: Համաձայն Ընկերության կանոնադրության, բաժնետիրական 
կապիտալը կազմված է թվով 150,000 սովորական բաժնետոմսերից՝ յուրաքանչյուրը 10,000 ՀՀ դրամ անվանական 
արժեքով: 
2025թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ Ընկերության միանձնյա բաժնետերն է հանդիսանում Հայաստանի 
Հանրապետությունը (2024թ.` նույնպես):  
2025թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ Ընկերության կողմից հետ գնված բաժնետոմսեր չեն եղել (2024թ.` նույնպես): 
Սովորական բաժնետոմսերի բաժնետերն իրավունք ունի ստանալ շահաբաժիններ, ըստ պահանջի:  
2025թ. ընթացքում Ընկերությունը հայտարարել և վճարել է 11,960 հազար ՀՀ դրամ շահաբաժին (2024թ.` 83,911):  
Բաշխման ենթակա Ընկերության պահուստները սահմանափակվում են կուտակված շահույթով՝ հաշվարկված 
համաձայն ՀՀ օրենսդրության: 



«Հայաստանի արտահանման ապահովագրական 
գործակալություն» ԱՓԲԸ  

Ֆինանսական հաշվետվություններին կից 
 ծանոթագրություններ 31 դեկտեմբեր 2025թ. 
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16. Ապահովագրական հասույթ և ապահովագրական ծառայությունների արդյունք 
 

Հազար ՀՀ դրամ 

31 դեկտեմբերի 2025թ. 31 դեկտեմբերի 2024թ. 

Ապահովագրավճարների գծով համախառն  
հասույթ 264,399 198,924 

   
Ընթացիկ տարվա հատուցումներ  (22,074) (5,222) 
Սուբրոգացիայի գծով եկամուտ  (4,801) (34,680) 
Փոփոխություններ, որոնք վերաբերում են անցյալ 
ծառայությանը  29,384  (34,853) 
Ապահավագրական ծառայությունների գծով ծախսեր 2,509 (74,755) 
   
Վերաապահովագրության պայմանագրերի գծով ծախսեր (234,147) (164,240) 
Վերաապահովագրության միջնորդավճարների գծով 
եկամուտ 61,009 32,076 

Ընթացիկ տարվա հատուցումներում վերաապահովագրողի 
մաս 19,866 4,700 
Սուբրոգացիայի մեջ վերաապահովագրողի մասը 4,438 25,599 
Փոփոխություններ, որոնք վերաբերում են անցյալ 
ծառայությանը 15,009 (6,075) 
Վերապահովագրության պայմանագրերի գծով զուտ 
ծախսեր (133,825) 198,924 

 
2025թ.-ի  դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ ընթացիկ տարում եղել է 22,073 հազար դրամ արտահանման 
ապահովագրության գծով հատուցում։ (2024թ.՝ 5,222 հազար դրամ): 
 

17. Զուտ ֆինանսական եկամուտ 
 

Հազար ՀՀ դրամ 2025 2024 
Ֆինանսական եկամուտ   

Բանկերում ավանդներից տոկոսային եկամուտ 87,774 57,316 
Վարկային կազմակերպություններին տրամադրված վարկերից  6,216 497 
Մինչև մարման ժամկետը պահվող ներդրումային արժեթղթերից 
տոկոսային եկամուտ 229,878 232,113 
Վաճառքի համար մատչելի ներդրումային արժեթղթերից տոկոսային 
եկամուտ 17,392 17,503 
Արժեթղթերի իրական արժեքի փոփոխությունից եկամուտներ 1,064 - 
Ընդամենը ֆինանսական եկամուտ 342,324 307,429 
Ֆինանսական ծախս   
Հետգնման պայմանագրերի գծով տոկոսներ 65,161 32,799 
Ընդամենը ֆինանսական ծախսեր 65,161 32,799 

 
  

Զուտ ֆինանսական եկամուտ 277,163 274,630 



«Հայաստանի արտահանման ապահովագրական 
գործակալություն» ԱՓԲԸ  
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18. Այլ ծախսեր 

 
Հազար ՀՀ դրամ 2025 2024 

   

Կարճաժամկետ վարձակալության գծով ծախսեր 360                        360  
Մասնագիտական ծառայությունների գծով ծախսեր 26,253                   25,528  
Անդամավճար 5,309                     4,904  
Գովազդի և բիզնեսի զարգացման գծով ծախսեր 779                     3,672  
Կապի և հաղորդակցման միջոցների գծով ծախսեր 1,341                     1,246  
Գործուղման և վերապատրաստման ծախսեր 11,470                   11,722  
Գրասենյակային ծախսեր 5,037                     6,294  
Հարկեր՝ բացառությամբ շահութահարկի 1,164                     1,116  
Ընկերության գրասենյակի տեխնիկական ապասարկման և պահպանման 
գծով ծախսեր 6,133                        379  
Նվիրատվություն                           -    
Պահուստների ձևավորման ծախսեր 4,195 - 

Այլ ծախսեր 
                             

1,009                      2,654  
Ընդամենն այլ ծախսեր 63,050 57,875 

 

19. Շահութահարկի գծով ծախս/(փոխհատուցում) 

 
Հազար ՀՀ դրամ 2025 2024 

   

Ընթացիկ հարկի գծով ծախս 20,400  19,618 

Հետաձգված հարկ 556 (699) 

Ընդամենը շահութահարկի գծով ծախս/(փոխհատուցում) 20,956  18,919 

 

Հայաստանի Հանրապետությունում շահութահարկի դրույքաչափը կազմում է 18% (2024թ.՝ 18%): ՀՀ հարկային 
օրենսդրության և ՖՀՄՍ-ի միջև եղած տարբերությունը մի շարք ակտիվների և պարտավորությունների գծով 
առաջացնում է ժամանակավոր տարբերություններ ֆինանսական հաշվետվությունների կազմման նպատակներով 
դրանց հաշվեկշռային արժեքների և հարկման բազայի միջև: Հետաձգված շահութահարկի գումարը հաշվարկվում է 
18% հիմնական դրույքաչափը կիրառելով (2024թ.՝ 18%):  
Ստորև ներկայացվում է շահութահարկի գծով ծախսի/(փոխհատուցման) և հաշվապահական շահույթի/(վնասի) 
միջև փոխկապակցվածությունը. 
 
 
 

Հազար ՀՀ դրամ  Արդյունավետ 
դրույքաչափ 

 Արդյունավետ 
դրույքաչափ 

 2025 (%) 2024 (%) 
      

Շահույթ/(վնաս) մինչև հարկումը 96,272  42,837  
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Շահութահարկ 17,329 18% 7,711 18% 
Զուտ չնվազեցվող ծախսեր 3,485 4% 11,208 26% 
Նախորդ տարիների շահութահարկի 
ճշգրտում 

142  - - 

Ընդամենը շահութահարկի գծով 
ծախս/(փոխհատուցում) 

20,956 22% 18,919 44% 

 
Ժամանակավոր տարբերությունների գծով հետաձգված հարկի հաշվարկ. 
 

Հազար ՀՀ դրամ 

2024 

Շահույթում 
կամ 

վնասում 
ճանաչված 

Այլ 
համապարփակ 

ֆինանսական 
արդյունքում 

ճանաչված 

2025 

Զուտ 
մնացորդ 

Հետա-
ձգված 

հարկային 
ակտիվ 

Հետաձգված 
հարկային 

պարտավո-
րություն 

       

Դրամական միջոցներ (36) (46) - (82) - (82) 

Ավանդներ բանկերում (1,384) (269) - (1,653) - (1,653) 

Ներդրումային արժեթղթեր (9,367) 13,103 (1,006) 2,730 2,730 - 

Ապահովագրության և 
վերապահովագրության գծով 
ստացվելիք գումարներ 2,117 (1,697) - 420 420 - 

Այլ պարտավորություններ 3,638 (11,647) - (8,009) - (8,009) 

Հետաձգված հարկային 
ակտիվ/(պարտավորություն) (5,032) (556) (1,006) (6,594) 3,150 (9,744) 

 
 

Հազար ՀՀ դրամ 

2023 

Շահույթում 
կամ 

վնասում 
ճանաչված 

Այլ 
համապարփակ 

ֆինանսական 
արդյունքում 

ճանաչված 

2024 

Զուտ 
մնացորդ 

Հետաձգ-
ված 

հարկային 
ակտիվ 

Հետաձգված 
հարկային 

պարտավո-
րություն 

       

Դրամական միջոցներ (41) 5 - (36) - (36) 

Ավանդներ բանկերում (830) (554) - (1,384) - (1,384) 

Ներդրումային արժեթղթեր (5,829) (2,612) (927) (9,368) - (9,368) 

Ապահովագրության և 
վերապահովագրության գծով 
ստացվելիք գումարներ (1,601) 3,718 - 2,117 2,117 - 

Այլ պարտավորություններ 3,496 142 - 3,638 3,638 - 

Հետաձգված հարկային 
ակտիվ/(պարտավորություն) (4,805) 699 (927) (5,033) 5,755 (10,788) 

Պայմանականություններ 
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Իրավական և հարկային պարտավորություններ 

Հայաստանում հարկային համակարգը համեմատաբար նոր է, և նրան բնորոշ է օրենսդրության, պաշտոնական 
հայտարարությունների և դատարանի որոշումների  հաճախակի փոփոխությունները, որոնք երբեմն 
անհասկանալի են, հակասական և ենթակա տարբեր մեկնաբանությունների: Հարկերը ենթակա են ստուգման և 
ուսումնասիրման հարկային մարմինների կողմից, որոնք իրավասու են կիրառել տույժեր և տուգանքներ: Հարկային 
օրենսդրության խախտման դեպքում, հարկային մարմինների կողմից չի կարող կիրառվել հավելյալ հարկերի 
պարտադրումներ, տույժեր և տուգանքներ, ավելի քան ստուգման նախորդող հաշվետու 3 տարիների համար: 
Այս հանգամանքները Հայաստանում կարող են առաջացնել հարկային ռիսկեր, որոնք ավելի զգալի են քան այլ 
երկրներում: 
Ղեկավարությունը համոզված է, որ Ընկերությունն իր գործունեությունը ծավալում է օրենսդրությամբ 
նախատեսված պահանջների շրջանակներում, և ամբողջությամբ կատարել է իր հարկային 
պարտավորությունները՝ հիմնվելով Հայաստանում կիրառվող հարկային օրենսդրության, պաշտոնական 
հայտարարությունների և դատարանի որոշումների մեկնաբանությունների վրա, որի հետ կապված պայմանական 
պարտավորություն չի ձևավորել: Այնուամենայնիվ, համապատասխան մարմինների մեկնաբանությունները կարող 
են տարբերվել, և  եթե ղեկավար մարմիններին հաջողվի հարկադրել իրենց մեկնաբանությունները, ապա այս 
ֆինանսական հաշվետվությունների վրա ազդեցությունը կարող է էական լինել: 
Ընկերությանը հատուցումների գծով ներկայացված դատական հայցերի հետ կապված ձևավորված պահուստները 
ներառված են Ընկերության Ներկայացված, սակայն չկարգավորված պահանջների պահուստում:  
Ընկերությանը ներկայացվող այլ դատական հայցերի առումով Ընկերության ղեկավարությունը համոզված է, որ 
դրանց հետևանքով առաջացող պարտավորություններն էական ազդեցություն չեն ունենա Ընկերության 
ֆինանսական վիճակի կամ ապագա գործառնությունների արդյունքների վրա: 
Հետևաբար Ընկերության կողմից իրավական և հարկային պարտավորությունների գծով համապատասխան 
պահուստավորումներ չեն կատարվել: 
 

20. Գործարքներ կապակցված կողմերի հետ 
 

Համաձայն ՀՀՄՍ 24 «Կապակցված կողմերի բացահայտում ստանդարտի,  կողմերը համարվում են կապակցված, 
եթե նրանցից մեկը կարող է վերահսկել մյուսին կամ նշանակալի ազդեցություն ունենալ մյուսի վրա՝ ֆինանսական 
և գործառնական որոշումներ կայացնելիս: Ներկայացվող հաշվետվությունների առումով Ընկերության 
կապակցված կողմերն են՝ նրա բաժնետերերը, ղեկավար անձնակազմի անդամները, ինչպես նաև նրանց հետ 
կապակցված անձիք և նրանց կողմից վերահսկվող կազմակերպությունները:  
Ընկերության վերջնական վերահսկող է համարվում ՀՀ կառավարությունը, ի դեմս Էկոնոմիկայի նախարարության:  
Ընկերությունն իր գործունեության ընթացքում ներգրավված է լինում կապակցված կողմերի հետ մի շարք 
գործարքներում: Այդ գործարքները ներառում են պետական պարտատոմսերի ձեռքբերում և ղեկավարության 
հատուցումներ: Նշված գործարքներն իրականացվել են՝ ելնելով շուկայում գործող պայմաններից և 
տոկոսադրույքներից: 
Կապակցված կողմերի հետ իրականացված գործարքների մանրամասները հետևյալն են. 
 
Հազար ՀՀ դրամ 2025 2024 

Բաժնետերեր  Բաժնետերեր  

Ֆինանսական վիճակի մասին հաշվետվություն   
 

  

Ներդրումային արժեթղթեր (այդ թվում հետգնման 
պայմանագրերով գրավադրված) 1,498,022 1,617,667 
   

Շահույթի կամ վնասի և այլ համապարփակ ֆինանսական 
արդյունքների մասին հաշվետվություն   
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Հազար ՀՀ դրամ 2025 2024 

Բաժնետերեր  Բաժնետերեր  

Տոկոսային եկամուտ 162,474 174,256 

    
Ղեկավար անձնակազմի գծով կատարված փոխհատուցումները հետևյալն են.  
 
Հազար ՀՀ դրամ  2025 2024 

   
Աշխատավարձ և պարգևատրումներ 94,837 59,763 

Ընդամենը ղեկավար անձնակազմի գծով կատարված 
փոխհատուցումներ 94,837 59,673 

 

21. Իրական արժեքի չափումը 
 

Ընկերության ղեկավարությունը սահմանում է իրական արժեքի պարբերաբար չափման քաղաքականությունն ու 
ընթացակարգերը չգնանշվող վաճառքի համար մատչելի արժեթղթերի համար:  
Յուրաքանչյուր հաշվետու ամսաթվին Ընկերության ղեկավարությունը վերլուծում է ակտիվների և 
պարտավորությունների արժեքների փոփոխությունները, որոնք պետք է վերագնահատվեն համաձայն 
Ընկերության հաշվապահական հաշվառման քաղաքականության: Այս վերլուծությունների համար ճշտվում են 
հիմնական տվյալները, որոնք կիրառվել են նախորդ գնահատման ժամանակ, համադրելով գնահատման 
հաշվարկի տեղեկատվությունը պայմանագրերի և այլ համապատասխան փաստաթղթերի հետ: Ընկերությունն 
անկախ գնահատողների հետ միասին համեմատում է յուրաքանչյուր ակտիվի և պարտավորության իրական 
արժեքի յուրաքանչյուր փոփոխությունը համապատասխան արտաքին աղբյուրների հետ, որոշելու համար, թե 
հիմնավորված է արդյոք տվյալ փոփոխությունը: 
Ֆինանսական ակտիվներն ու պարտավորությունները ներկայացվում են համաձայն իրական արժեքի 
հիերարխիայի: Այս հիերարխիան բաժանում է ֆինանսական ակտիվներն ու պարտավորությունները երեք 
մակարդակների՝ հիմք ընդունելով դրանց իրական արժեքի չափման ժամանակ օգտագործված գործիքների 
նշանակալիությունը: Իրական արժեքի հիերարխիան ունի հետևյալ երեք մակարդակները՝ 
Մակարդակ 1 - նույն ակտիվների և պարտավորությունների գծով ակտիվ շուկաներում գնանշվող գները 
(չճշգրտված). 
Մակարդակ 2- Մակարդակ 1-ում ներառված գնանշվող գներից տարբեր այլ ելակետային տվյալներ, որոնք ակտիվի 
և պարտավորության համար դիտարկելի են ուղղակիորեն (այսինքն՝ որպես գներ) և թե՛ անուղղակիորեն (այսինքն՝ 
գների հիման վրա ստացվող):  
Մակարդակ 3 - ակտիվի կամ պարտավորության գծով ելակետային տվյալներ, որոնք հիմնված չեն դիտարկվող 
շուկայական տվյալների վրա (ոչ դիտարկելի ելակետային տվյալներ): 
 
 

21.1 Իրական արժեքով չափվող ֆինանսական գործիքներ 

 
Ստորև բերված աղյուսակը ներկայացնում է ֆինանսական ակտիվների և պարտավորությունների իրական արժեքը, 
որոնք ֆինանսական վիճակի մասին հաշվետվությունում չեն չափվել իրենց իրական արժեքով և ըստ մակարդակի 
վերլուծում է դրանք իրական արժեքի հիերարխիայում, թե իրական արժեքի չափումը որ դասում է դասակարգված:  
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  Հազար ՀՀ դրամ  2025թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ 

Մակարդակ 
1 

Մակարդակ 
2 

Մակարդակ 
3 

Ընդամենն 
իրական 

արժեք 

Ընդամենը 
հաշվեկշռային 

արժեք 

Ֆինանսական ակտիվներ       

Դրամական միջոցներ - 45,859 - 45,859 45,859 

Ավանդներ բանկերում - 903,962 - 903,962 903,962 

Մինչև մարման ժամկետը 
պահվող ներդրումային 
արժեթղթեր (այդ թվում 
հետգնման պայմանագրերով 
գրավադրված) 

- 2,375,032 - 2,375,032 2,375,032 

Վերապահովագրության 
պայմանագրերի գծով ակտիվներ                

- 36,590 - 36,590 36,590 

Ապահովագրական 
պայմանագրերի գծով 
պարտավորություններ 

- 107,610 - 107,610 107,610 

Այլ պարտավորություններ - 21,524 - 21,524 21,524 
 
 
 

  Հազար ՀՀ դրամ  2024թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ 

Մակարդակ 
1 

Մակարդակ 
2 

Մակարդակ 
3 

Ընդամենն 
իրական 

արժեք 

Ընդամենը 
հաշվեկշռային 

արժեք 

Ֆինանսական ակտիվներ       

Դրամական միջոցներ - 20,206  - 20,206  22,937  

Ավանդներ բանկերում - 768,817  - 767,817  767,817 

Մինչև մարման ժամկետը 
պահվող ներդրումային 
արժեթղթեր (այդ թվում 
հետգնման պայմանագրերով 
գրավադրված) - 2,225,562 - 2,225,562 2,231,879 

Ապահովագրության                            
պայմանագրերի գծով ակտիվներ       - (42,274)                       -             (42,274) (42,274) 

Վերապահովագրության 
պայմանագրերի գծով ակտիվներ                
 

      - 35,833                       -             35,833 35,833 

Ֆինանսական 
պարտավորություններ       

 
Ապահովագրական 
պայմանագրերի գծով 
պարտավորություններ - 67,620 - 67,620 67,620 
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Ակտիվներ, որոնց իրական արժեքը մոտավորապես հավասար է հաշվեկշռային արժեքին 
 
Կարճաժամկետ ֆինանսական ակտիվների և պարտավորությունների համար (մինչև երեք ամիս) ենթադրվում է, 
որ, հաշվեկշռային արժեքը մոտավոր արտացոլում է իրական արժեքը: Այս ենթադրությունը կիրառելի է նաև 
որոշակի մարման ժամկետ չունեցող ցպահանջ ավանդների, բանկային հաշիվների համար:   
 
Ֆիքսված տոկոսադրույքով ֆինանսական գործիքներ 
 
Ֆիքսված տոկոսադրույքներով և ամորտիզացված արժեքով հաշվառվող ֆինանսական ակտիվների ու 
պարտավորությունների իրական արժեքը որոշվում է նրանց ճանաչման պահին գործող շուկայական 
տոկոսադրույքները համեմատելով նմանատիպ ֆինանսական գործիքների ընթացիկ շուկայական 
տոկոսադրույքների հետ: Ֆիքսված տոկոսադրույքներով ավանդների գնահատված իրական արժեքը հիմնված է 
դրամական հոսքերի վրա` զեղչված համանման պարտքային ռիսկ և ժամկետ ունեցող գործիքների 
տոկոսադրույքներով: Հաշվետու ամսաթվի դրությամբ այդ գործիքների իրական արժեքը չէր տարբերվում 
հաշվեկշռային արժեքից: 
 

21.2 Իրական արժեքով չափվող ֆինանսական գործիքներ  

 
Հազար ՀՀ դրամ 2025 

Մակարդակ 1 Մակարդակ 2 Մակարդակ 3 Ընդամենը 

Ֆինանսական ակտիվներ     

Վաճառքի համար մատչելի արժեթղթեր 
(Ծանոթ. 9) -                 157,299  - 157,299 

Ընդամենը                  157,299  157,299 

 
 
Հազար ՀՀ դրամ 2024 

Մակարդակ 1 Մակարդակ 2 Մակարդակ 3 Ընդամենը 

Ֆինանսական ակտիվներ     

Վաճառքի համար մատչելի արժեթղթեր 
(Ծանոթ. 9) -                 151,226  - 

                
151,226  

Ընդամենը                  151,226  - 151,226 

 
   

Իրական արժեքի չափման մեթոդները և գնահատման մեխանիզմը չեն փոփոխվել նախորդ հաշվետու 
ժամանակաշրջանի համեմատությամբ: 

22. Ֆինանսական ակտիվների և ֆինանսական պարտավորությունների հաշվանցում 
 
Իր գործունեության ընթացքում Ընկերությունը ֆինանսական գործիքների հետ իրականացնում է տարբեր 
գործառնություններ, որոնք կարող են ներկայացվել զուտ արժեքով, եթե գոյություն ունի օրենսդրորեն հաստատված 
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իրավունք իրականացնելու հաշվառված գումարների հաշվանցում, ինչպես նաև մտադրություն իրականացնելու 
հաշվանցում կամ միաժամանակ իրացնելու ակտիվը և մարելու պարտավորությունը: 

23. Ակտիվների և պարտավորությունների ժամկետային վերլուծություն 
 

Հետևյալ աղյուսակը ներկայացնում է հիմնական ֆինանսական ակտիվները և պարտավորություններն ըստ 
սպասվելիք մարման ժամկետների:  
 
Հազար ՀՀ դրամ 2025 

 
Ցպահա

նջ և  
մինչև 1 

ամիս 
1-ից 3 
ամիս 

3-ից 12 
ամիս 

Մինչև 12 
ամիս, 
ենթա-

հանրա-
գումար 

1-ից 5 
տարի 

5 տարուց 
ավելի 

12 ամսից 
ավելի, 
ենթա-

հանրա-
գումար Ընդամենը 

Ակտիվներ         

Դրամական միջոցներ 45,859  -     -           45,859    -   -  -    45,859 

Ավանդներ բանկերում -  338,223    319,431  657,653        250,113  -    250,113  907,766 

Տրամադրված 
փոխառություններ 

  50,274 50,274    50,274 

Ներդրումային արժեթղթեր -    -    330,540  330,540 1,080,491  1,135,808  2,241,714  2,546,839 

Վերապահովագրության  
պայմանագրերի գծով ակտիվներ 
  

 36,590 - - 36,590 - - - 36,590 

 82,449 338,223 700,245 1,120,916 1,330,604 1,135,808 2,466,412 3,587,328 

Պարտավորություններ         

Ապահովագրության 
պայմանագրերի գծով 
պարտավորություններ                                                                  

107,610                     - - 107,610                     - - -      107,610                     

Այլ պարտավորություններ 21,524  -    -             21,524  -    -    -                  21,524  

 129,134 -    -    129,134 -    -    -    129,134 

         

Զուտ Դիրք  (46,685)  338,223   700,245  991,782   1,330,604   1,135,808   2,466,412   3,458,194  

Կուտակված ճեղքվածք 
(46,685) 291,538 991,783  2,322,386 3,458,194   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Հազար ՀՀ դրամ 2024 
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Ցպահ
անջ և  

մինչև 1 
ամիս 

1-ից 3 
ամիս 

3-ից 12 
ամիս 

Մինչև 12 
ամիս, 
ենթա-

հանրա-
գումար 

1-ից 5 
տարի 

5 տարուց 
ավելի 

12 ամսից 
ավելի, 
ենթա-

հանրա-
գումար Ընդամենը 

Ակտիվներ         

Դրամական միջոցներ 20,202  -     -           20,202   -   -  -                  20,202  

Ավանդներ բանկերում -  -    156,245         156,245  562,264  -    562,264              718,509 
Տրամադրված փոխառություն   50,308 50,308    50,308 
Ներդրումային արժեթղթեր -    -    141,391          141,391                   1,320,722  920,992  2,241,714           2,383,105  
Ապահովագրության  
պայմանագրերի գծով ակտիվներ 

(42,274) -     -  (42,274) -     -  -    (42,274) 

Վերապահովագրության  
պայմանագրերի գծով ակտիվներ 
  

 35,833 - - 35,833 - - - 35,833 

 13,761  -    347,944  361,705  1,882,986  920,992  2,803,978           3,165,683  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

        

Պարտավորություններ         

Ապահովագրության 
պայմանագրերի գծով 
պարտավորություններ                                                                  

67,620                     - - 67,620                     - - -      67,620                     

Վերապահովագրության 
պայմանագրերի գծով 
պարտավորություններ 

6,995 - - 6,995 - - -      6,995 

Այլ պարտավորություններ 21,364  -    -             21,364  -    -    -                  21,364  

 95,979  -    -    95,979  -    -    -    95,979 

         

Զուտ Դիրք (82,218) - 347,944 265,726 1,882,986 920,992 2,803,978 3,069,704 

Կուտակված ճեղքվածք (82,218) (82,218) 265,726  1,882,986 2,803,978 3,069,704  

 
 
Ապահովագրության պայմանագրերի գծով պարտավորությունների և վերաապահովագրական ակտիվների համար, 
ժամկետայնությունը որոշվում է՝ ելնելով ճանաչված ապահովագրության գծով պարտավորություններից 
գնահատված դրամական արտահոսքի ժամկետներից:  

Այն հատուցումները, որոնք ծանուցման ենթակա են, կարգավորվում են ծանուցումը ստանալուց անմիջապես 
հետո: 
 
 
 
 

24. Ապահովագրական և ֆինանսական ռիսկի կառավարում 
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Ընկերության գործունեությանը բնորոշ է ռիսկերի բազմազանությունը և այդ գործունեությունը ենթադրում է 
ռիսկերի որոշակի աստիճանի և համադրությունների վերլուծություն, գնահատում, ընդունում և կառավարում: 
Ռիսկի կրումը ֆինանսական գործունեության անբաժանելի մասն է, և գործառնական ռիսկերը  գործունեության 
անխուսափելի հետևանքն են: Այդուհանդերձ, Ընկերության նպատակն է հասնել ռիսկերի և օգուտների միջև 
համապատասխան հավասարակշռության և նվազագույնի հասցնել Ընկերության ֆինանսական վիճակի վրա 
անցանկալի ազդեցությունները:  
Կարևորագույն ռիսկերն են ապահովագրական և ֆինանսական ռիսկերը: Վերջինս ներառում է պարտքային ռիսկը, 
իրացվելիության ռիսկը, շուկայական ռիսկը: 

24.1 Ապահովագրական ռիսկ 

Ապահովագրության Ընկերության կողմից իրականացվող հիմնական ապահովագրական գործունեությունը 
ենթադրում է վնաս կրելու ռիսկ արտահանողների հետ իրականացվող գործառնություններից, որոնք ուղղակիորեն 
ենթարկվում են օտարերկրյա գնորդների կողմից չվճարման ռիսկին, ինչպես նաև նախաարտահանման 
ֆինանսավորման ապահովագրության դեպքում արտահանողի կողմից ֆինանսական կազմակերպությանը 
չվճարելու ռիսկին: Արդյունքում, Ընկերության համար ռիսկի գործոն է հանդիսանում անորոշությունը, որը կապված 
է ապահովագրության պայմանագրի պահանջների ժամկետների և բարդության հետ: Հիմնական ռիսկը կայանում է 
նրանում, որ պահանջների հաճախականությունը և բարդությունը կարող է նախատեսվածից ավելի մեծ լինել: 
Ապահովագրվող պատահարները բնույթով հազվադեպ են, և մեկ տարվա ընթացքում պատահարների փաստացի 
քանակը և չափը տարբերվում են ընդունված վիճակագրական մեթոդով գնահատվածներից: 
Ընկերությունն ապահովագրական ռիսկը կառավարում է ընդունված վիճակագրական մեթոդների, ռիսկերի 
կենտրոնացման վերաապահովագրման, անդերրայթինգի սահմանաչափերի, գործառնությունների հաստատման 
ընթացակարգերի, գնորոշման ուղեցույցների և առաջացող հիմնահարցերի վերահսկման միջոցով: 
Առկա են որոշակի կենտրոնացումներ արտահանման երկրի, գնորդի, ապահովադիրների և վերջիններիս 
գործունեության ոլորտի նկատմամբ: Ստորև ներկայացված են ապահովագրական գումարներն 
(պատասխանատվության առավելագույն չափը) ըստ արտահանման երկրի՝  
 
Հազար ՀՀ դրամ  2025 2024 

   
Ռուսաստան 12,026,631 3,103,171 

Վրաստան 1,012,284 287,977 

Լատվիա  9,758,458 6,073,168 

Բելառուս 142,404 361,392 

Լիտվա  10,863 63,071 

Ուկրաինա - 125,000 

Գերմանիա 13,288,186 20,000 

ԱՄՆ  34,826 287,391 

Ղազախստան  55,132 92,852 

Իսրայել   100,984 -                                                                                                     

Էստոնիա                                219,420                               154,599 

Վիետնամ - 15,133 

Կանադա - 108,890 

Թուրքմենստան 11,864 28,650 

Քաթար 115,000 56,000 
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Բուլղարիա 8,278 3,542 

Ղրղստան 22,929 - 

ԱՄԷ  8,522 - 

Մոնղոլիա 27,122 - 

Իտալիա 24,250 - 

Հունաստան 84,611 - 

Լեհաստան 1,154,400 - 

Հոլանդիա 2,812,335 - 

Չեխիա 136,393 - 

Ֆրանսիա 191,826 - 

Հոնկոնգ 958,308 - 

Սինգապուր 211,289                                                                                                                                                                                                                      - 

Ընդամենը ապահովագրական գումարներ  42,416,315 10,759,205 

 
2025 թվականին արտահանման ծավալների 28 տոկոսն ուղղվել է դեպի Ռուսաստանի Դաշնություն (2024 
թվականին՝ 29 տոկոս), իսկ 31 տոկոսն ուղղվել է դեպի Գերմանիա (2024 թվականին` 0․2 տոկոս): 
 
Անդերրայթինգի ռազմավարություն  
Անդերրայթինգի ռազմավարությունը նախատեսում է ապահովագրական ռիսկերի բացահայտում, դրանց 
գնահատում, ապահովագրական ռիսկերի զսպմանն ուղղված միջոցառումների պլանավորում և ապահովագրված 
գործարքների շարունակական մշտադիտարկում՝ նպատակ հետապնդելով հնարավորինս վաղ շրջանում 
բացահայտել ապահովագրական պատահարի տեղի ունենալու հավանականությունը և կանխել կամ նվազեցնել 
ապահովագրական հատուցման ծավալը:   
Անդերրայթինգի մեթոդաբանությունը մշակվել է միջազգային փորձի ուսումնասիրման հիման վրա՝ հաշվի առնելով 
նաև Հայաստանի բիզնես միջավայրի և արտահանման կառուցվածքի առանձնահատկությունները: Անդերրայթինգի 
մեթոդաբանությունը շարունակաբար կատարելագործվում է ինչպես միջազգային զարգացումների, այնպես էլ 
սեփական փորձի վերլուծման հիման վրա:  
Անդերրայթինգային վերլուծությունն իրականացվում է օբյեկտիվության, գործարքների բազմակողմանի 
վերլուծության և որոշումների կայացման առավելագույնս ավտոմատացման միջոցով՝ հիմք ընդունելով հետևյալ 
աղբյուրներից ստացված տեղեկատվությունը՝ 

• տեղեկատվության վաճառքով զբաղվող միջազգային ընկերություններից (SELDON BASIS, IGK, 
CREDITREFORM և այլն) ստացված տեղեկատվություն, 

• Ապահովադրի կողմից տրամադրված տեղեկատվություն՝ նախկին մատակարարումների և վճարումների 
մասին տեղեկատվություն, արտահանման պայմանագրեր, ֆինանսական և հարկային հաշվետվություններ 
և այլն, 

• համացանցից և հասանելի այլ աղբյուրներից ձեռք բերված տեղեկատվություն:   

Վերաապահովագրության ռազմավարություն  
Ընկերությունը վերաապահովագրում է իր ստանձնած ապահովագրական ռիսկերը վերաապահովագրության 
օբլիգատոր պայմանագրի շրջանակում՝ քվոտային համամասնության միջոցով, որի արդյունքում Ընկերության զուտ 
պատասխանատվության չափը տատանվում է 5-25%-ի միջակայքում:  
Վերաապահովագրողին ընտրելիս Ընկերությունը հաշվի առնում դրանց վճարունակությունը: 
Վերաապահովագրողի վճարունակությունը գնահատվում է հասարակական վարկանիշային տվյալների, 
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ֆինանսական հաշվետվությունների և ներքին հետազոտությունների արդյունքում ձեռքբերված տվյալների հիման 
վրա: 
Վերաապահովագրողներից վերականգնվող գումարները գնահատվում են ըստ չկարգավորված պահանջների 
պահուստի և համապատասխանում են վերաապահովագրության պայմանագրերին: Չնայած նրան, որ 
Ընկերությունն ունի վերաապահովագրության պայմանագրեր, այն չի ազատվում ապահովադիրների նկատմամբ 
ուղղակի պարտավորություններից և հետևաբար փոխանցված ապահովագրության հետ կապված գոյություն ունի 
նաև պարտքային ռիսկ, կապված վերաապահովագրողի կողմից վերաապահովագրության պայմանագրերով 
ստանձնած պարտականությունների չկատարման հետ: Ընկերության կողմից վերաապահովագրության 
ձեռքբերումը այնպես է բազմազանեցված, որպեսզի Ընկերությունը կախված չլինի մեկ վերաապահովագրողից, իսկ 
Ընկերության գործառնությունները կախված չլինեն վերաապահովագրության մեկ պայմանագրից:  
Առավելագույն կորուստը, վերաապահովագրությունից հետո, որ Ընկերությունն ընդունում է յուրաքանչյուր 
պայմանագրի գծով, ընդհանուր կապիտալի 10%-ն է կազմում, համաձայն ՀՀ կենտրոնական բանկի 
կանոնակարգերի:  
 
Հիմնական ենթադրություններ 
Ընկերության պարտավորությունների գնահատման հիմքում ընկած հիմնական ենթադրությունը այն է, թե արդյո՞ք 
Ընկերության ապագա պահանջների զարգացումը նման կլինի անցյալ պահանջների զարգացումների փորձին: 
Դրանք ներառում են ենթադրություններ, կապված պահանջների գծով միջին ծախսի, պահանջների կարգավորման 
ծախսերի, սպասվող վնասաբերության ցուցանիշների և յուրաքանչյուր տարում դժբախտ պատահարների գծով 
պահանջների քանակի հետ: Օգտագործվում են լրացուցիչ որակական դատողություններ՝ գնահատելու համար, թե 
որ տենդենցները կիրառելի չեն ապագայի համար, օրինակ՝ հատուկենտ դեպքեր, փոփոխություններ շուկայական 
պայմաններում, ինչպես օրինակ՝ հանրության վերաբերմունքի փոփոխությունը պահանջների ներկայացման 
հանդեպ, տնտեսական իրավիճակի փոփոխությունը, ինչպես նաև ներքին գործոններ, ինչպիսիք են պորտֆելի 
կառուցվածքը, պոլիսների պայմանները, պահանջների կարգավորման ընթացակարգերը:  
Հետագա դատողությունները օգտագործվում են որոշելու համար, թե որքանով կարող են արտաքին գործոնները, 
ինչպիսիք են դատական վճիռները, օրենսդրական դաշտը, ազդել գնահատումների վրա:  
Ենթադրությունների վստահելիության վրա ազդող այլ կարևոր հանգամանքները ներառում են տոկոսադրույքները, 
վճարման ժամկետների երկարաձգումները և փոփոխությունները արտարժույթի փոխարժեքներում:  
Այնուամենայնիվ, կապված ՀՀ-ում համեմատաբար նոր ապահովագրական շուկայի հետ, դժվար է կանխատեսել 
որևէ պահանջի հավանական արդյունքը և ներկայացված պահանջների վերջնական արժեքը: Վնասի վերջնական 
արժեքի վրա ազդող գործոններից շատերի ազդեցությունը դժվար է որոշել: Այդ պատճառով, Ընկերության 
ղեկավարությունը պարբերաբար վերանայում է վիճակագրական տվյալները, շուկայական փոփոխությունները և 
այլ գործոններ, պահուստների ավելի զգուշավոր գնահատման համար:  

Զգայունության վերլուծություն 
Ապահովագրական պահանջների պահուստները զգայուն են վերոնշյալ հիմնական ենթադրությունների 
նկատմամբ: Որոշ ենթադրությունների համար հնարավոր չի եղել որոշել քանակական զգայունությունը, ինչպիսիք 
են օրենսդրական փոփոխությունները կամ գնահատման գործընթացում անորոշությունները: 
 Ստորև ներկայացված վերլուծությունը իրականացված է հիմնական ենթադրություններում հնարավոր 
փոփոխությունների համար, այլ ենթադրությունները անփոփոխ լինելու պայմաններում, և ցույց է տալիս 
ազդեցությունը մինչև հարկումը շահույթի վրա: Ենթադրությունների փոխկակապակցվածությունը զգալի 
ազդեցություն ունի պահանջների գծով պարտավորությունների վերջնական արժեքը որոշելու վրա, բայց 
ենթադրությունների փոփոխությունների ազդեցությունը ցույց տալու համար, ենթադրությունները փոփոխվում են 
անհատական հիմքով: Պետք է նշել, որ այս ենթադրությունների փոփոխությունները գծային չեն: 
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Հազար ՀՀ դրամ  2025 

Փոփոխություն 
ենթադրություն-

ներում, % 

Ազդեցությունը շահույթի վրա մինչև 
հարկումը 

Համախառն 
վերաապահո-

վագրությունից 
Զուտ վերաապահո-

վագրությունից 

    

Պահանջի միջին արժեք +10 157 16 

 -10 (157) (16) 

 
 
Հազար ՀՀ դրամ  2024 

Փոփոխություն 
ենթադրություն-

ներում, % 

Ազդեցությունը շահույթի վրա մինչև 
հարկումը 

Համախառն 
վերաապահո-

վագրությունից 
Զուտ վերաապահո-

վագրությունից 

    

Պահանջի միջին արժեք +10 522 52 

 -10 (522) (52) 
 
 
24.2 Պարտքային ռիսկ 

 
Ընկերության գործունեությունը ենթարկվում է պարտքային ռիսկի: Հիմնական ոլորտները, որտեղ Ընկերության 
գործունեությունը ենթարկվում է պարտքային ռիսկի, հետևյալն են՝ 

• Պարտքային արժեթղթեր և բանկային հաշիվներ, 
• Ավանդներ բանկերում, 
• Ապահովագրության գծով պարտավորություններում վերաապահովագրողի մաս, 
• Վերաապահովագրողների նկատմամբ պահանջներ արդեն վճարված պահանջների գծով, 
• Ապահովադիրների նկատմամբ պահանջներ: 

 
24.2.1 Պարտքային ռիսկի առավելագույն չափը 

 
Ընկերության ֆինանսական ակտիվների հաշվեկշռային արժեքը լավագույնս ներկայացնում է նրանց պարտքային 
ռիսկի առավելագույն ենթարկվածությունը` առանց հաշվի առնելու պահվող գրավը կամ պարտքի որակի 
բարելավման այլ միջոցներ: 
 

24.2.2 Պարտքային ռիսկի առավելագույն չափի կենտրոնացումներ 
 

Վարկանիշներ 

Ստորև ներկայացված աղյուսակը տրամադրում է տեղեկատվություն Ընկերության պարտքային ռիսկի չափի 
վերաբերյալ 2025թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ` դասակարգելով ակտիվները համաձայն գործընկեր կողմի 
վարկանիշների` ըստ միջազգային վարկանշային գործակալությունների: 



«Հայաստանի արտահանման ապահովագրական 
գործակալություն» ԱՓԲԸ  

Ֆինանսական հաշվետվություններին կից 
 ծանոթագրություններ 31 դեկտեմբեր 2025թ. 

 

51 
 

 
Հազար ՀՀ դրամ Ներդրումային 

կատեգորիա 
Ոչ ներդրումային 

կատեգորիա Չվարկանշված Ընդամենը 

     

Դրամական միջոցներ - 5,130 40,729 45,859 

Ավանդներ բանկերում - 401,100 502,862 903,962 

Տրամադրված փոխառություններ  - 49,879 49,879 

Ներդրումային արժեթղթեր - 2,392,414 139,917 2,532,331 

Վերապահովագրության 
պայմանագրերի գծով ակտիվներ 36,590 - - 36,590 

2025թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ        36,590         2,798,644         733,387         3,568,621  

     

2024թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ (6,441) 2,250,365 921,763 3,165,687 

 
 

24.2.3 Ռիսկի սահմանաչափերի վերահսկողություն և զսպողական քաղաքականություն 
 
Ընկերությունն ունի պարտքային ռիսկի քաղաքականություն, որը գնահատում և սահմանում է, թե որն է 
համարվում Ընկերության համար պարտքային ռիսկ: Քաղաքականությունը կանոնավոր կերպով վերանայվում է 
ռիսկային միջավայրի փոփոխությունների հետ համապատասխանությունն ապահովելու նպատակով: 
Վերաապահովագրությունն օգտագործվում է ապահովագրության ռիսկը կառավարելու նպատակով: 
Այնուամենայնիվ, սա չի ազատում Ընկերությանը իր հիմնական ապահովագրային պարտավորությունից: Եթե 
վերաապահովագրողը որևէ պատճառով չի կատարում պահանջի վճարում, ապա Ընկերությունը պարտավորվում է 
վճարել ապահովադիրին: Վերաապահովագրությունը կատարվում է այն գործընկեր կողմերի հետ, որոնք ունեն 
դրական վարկային գնահատական, իսկ ռիսկի սահմանաչափից հնարավոր է խուսափել, հետևելով գործընկեր 
կողմերի սահմանափակումներին վերաբերող քաղաքականության ուղեցույցին, որը սահմանվում է ամեն տարի 
Խորհրդի կողմից և ենթակա է կանոնավոր վերանայման: Վերաապահովագրողների վարկունակությունը հաշվի է 
առնվում տարեկան կտրվածքով վերանայելով ֆինանսական կայունությունը՝ պայմանագիրը վերջնական տեսքի 
բերելուց առաջ: 
 

24.2.4 Արժեզրկում և պահուստավորման քաղաքականություն 
 
Ֆինանսական ակտիվների արժեզրկման գնահատման հիմնական հատկանիշներն են մայր գումարի կամ 
տոկոսների վճարումների 90 օրից ավել ուշացումները, գործընկեր կողմերի հետ դրամական հոսքերի հետ կապված 
դժվարությունները, վարկային ռեյտինգների նվազումները, պայմանագրերի նախնական պայմանների 
խախտումները: Ընկերությունը արժեզրկման գնահատումը կատարում է անհատապես և խմբային եղանակով: 
 
 Ժամկետանց, բայց չարժեզրկված ակտիվներ 
Ժամկետանց են համարվում այն ֆինանսական ակտիվները, որոնց գծով առկա են մի քանի օրյա չվճարումներ:   
31.12.25թ. դրությամբ Ընկերությունը չունի ժամկետանց, բայց չարժեզրկված ֆինանսական ակտիվներ (2024թ.՝ 
նույնպես):  

Արժեզրկված ֆինանսական ակտիվներ 
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Որպեսզի ակտիվները դասակարգվեն որպես ժամկետնանց կամ արժեզրկված, պայմանագրով սահմանված 
վճարումները պետք է կատարվեն 90 օրվա ընթացքում: Ժամկետանց կամ արժեզրկված ակտիվների համար 
գրավային ապահովածություն չի նախատեսվում: 
31.12.25թ. դրությամբ Ընկերությունը չունի արժեզրկված դեբիտորական պարտքեր (2024թ.՝ նույնպես): 
 
24.3 Շուկայական ռիսկ 

 
Շուկայական ռիսկն այն ռիսկն է, որ ֆինանսական գործիքների ապագա դրամական հոսքերը կամ իրական արժեքը 
կտատանվի այնպիսի շուկայական փոփոխականների պատճառով, ինչպիսիք են տոկոսադրույքները և 
արտարժույթի փոխարժեքները: Շուկայակակ ռիսկը ներառում է տոկոսադրույքի ռիսկը և արտարժույթի ռիսկը: 
 

24.3.1 Տոկոսադրույքի ռիսկ 
 

Տոկոսադրույքի ռիսկը ծագում է այն հավանականությունից, որ տոկոսադրույքների փոփոխություններն 
ուղղակիորեն կազդեն Ընկերության ֆինանսական գործիքների հետ կապված դրամական միջոցների հոսքի և 
նրանց իրական արժեքի վրա: Ընկերության ֆինանսական արդյունքների մասին հաշվետվությունը զգայուն չէ 
տոկոսադրույքների հնարավոր փոփոխությունների նկատմամբ:  
Զուտ եկամտի զգայունությունը հաշվարկվում է վերագնահատելով հաստատուն տոկոսադրույքով առևտրային 
ակտիվները 2025թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ՝ հիմք ընդունելով տոկոսադրույքների ենթադրվող 
փոփոխությունները: Զուտ եկամտի զգայունությունը հիմնված է այն ենթադրության վրա, որ եկամտաբերության 
կորում կան զուգահեռ փոփոխություններ:  
 
 
 
 
 
Հազար ՀՀ դրամ 31 դեկտեմբերի 2025 

Արտարժույթ 
Փոփոխություններ հիմնական 

տոկոսադրույքներում Կապիտալի զգայունություն 
   

ՀՀ դրամ +1 (84,403) 

ՀՀ դրամ -1 91,466 

 
 
Հազար ՀՀ դրամ 31 դեկտեմբերի 2024 

Արտարժույթ 
Փոփոխություններ հիմնական 

տոկոսադրույքներում Կապիտալի զգայունություն 
   

ՀՀ դրամ +1 (23,81) 

ՀՀ դրամ -1 23,881 
 

24.3.2 Արտարժույթի ռիսկ 
 
Արտարժույթի ռիսկն այն ռիսկն է, որ ֆինանսական գործիքների արժեքը կտատանվի արտարժույթի 
փոխարժեքներում փոփոխությունների հետևանքով: Ղեկավարությունը սահմանել է սահմանաչափեր 
արտարժութային դիրքերի համար:  
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Հետևյալ աղյուսակը ցույց է տալիս այն արտարժույթները, որոնք կարող են ազդել 2025թ. դեկտեմբերի 31-ի 
դրությամբ Ընկերության ոչ առևտրային դրամային ակտիվների և պարտավորությունների և դրանց կանխատեսված 
դրամական հոսքերի վրա: Վերլուծությունը հաշվարկում է արտարժույթի ՀՀ դրամի նկատմամբ հնարավոր 
տատանումների ազդեցությունը, այլ փոփոխականները հաստատուն մնալու պայմանով, շահույթի կամ վնասի և 
այլ համապարփակ ֆինանսական արդյունքների մասին հաշվետվության վրա (կապված արտարժույթի նկատմամբ 
զգայուն ոչ առևտրային դրամային ակտիվների և պարտավորությունների իրական արժեքի փոփոխմամբ) և այլ 
համապարփակ եկամտի վրա: Աղյուսակում հանդիպող բացասական արժեքն արտացոլում է շահույթի կամ վնասի 
և այլ համապարփակ ֆինանսական արդյունքների մասին հաշվետվությունում պոտենցիալ զուտ նվազում, մինչդեռ 
դրական արժեքը ցույց է տալիս պոտենցիալ զուտ աճ:  
 

Հազար ՀՀ դրամ 2025 2024 

Արտարժույթ 

Փոփոխություն 
արտարժույթի 

փոխարժեքում, 
տոկոս 

Ազդեցությունը 
շահույթի վրա 

մինչև 
հարկումը  

Փոփոխություն 
արտարժույթի 

փոխարժեքում, 
տոկոս 

Ազդեցությունը 
շահույթի վրա 

մինչև հարկումը 

     

ԱՄՆ դոլար +10 (13,183) +10 (9,261) 

ԱՄՆ դոլար -10 13,183 -10 9,261 

 
Ընկերության արտարժույթի ռիսկի վերլուծությունն ըստ ֆինանսական ակտիվների և պարտավորությունների ունի 
հետևյալ տեսքը. 
 
Հազար ՀՀ դրամ   2025 

ՀՀ դրամ 

Ազատ 
փոխարկելի 

արժույթ  
Ոչ փոխարկելի 

արժույթ  Ընդամենը 

Ակտիվներ     

Դրամական միջոցներ 42,537 3,286 36 45,859 

Ավանդներ բանկերում 903,962 - - 903,962 

Տրամադրված փոխառություններ 49,879 - - 49,879 

Ներդրումային արժեթղթեր 2,403,778 128,553 - 2,532,331 

Ապահովագրության պայմանագրերի գծով 
ակտիվներ - - - - 

Վերապահովագրության պայմանագրերի 
գծով ակտիվներ 36,590 - - 36,590 
 

    

Ընդամենը ակտիվներ 3,386,867 131,839 36 3,568,621 

     

Պարտավորություններ     

Ապահովագրության պայմանագրերի գծով 
պարտավորություններ 107,610 - - 107,610 

Վերապահովագրության պայմանագրերի - - - - 
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Հազար ՀՀ դրամ   2025 

ՀՀ դրամ 

Ազատ 
փոխարկելի 

արժույթ  
Ոչ փոխարկելի 

արժույթ  Ընդամենը 

գծով պարտավորություններ 

Այլ պարտավորություններ 21,524 - - 21,524 

Ընդամենը պարտավորություններ 129,134 - - 129,134 

     

Զուտ դիրք 2025թ. դեկտեմբերի 31-ի 
դրությամբ 

3,257,733 131,839 36 3,439,487 

     

Ընդամենը ֆինանսական ակտիվներ 3,074,355 92,886 (1,554) 3,165,687 

Ընդամենը ֆինանսական 
պարտավորություններ 88,712 272 - 88,984 

Զուտ դիրք  2024 թ. դեկտեմբերի 31-ի 
դրությամբ 

2,985,643 92,614 (1,554) 3,076,703 

 
Ազատ փոխարկելի արտարժույթը հիմնականում ներկայացնում է ԱՄՆ դոլարը և Եվրո: Ոչ փոխարկելի 
գումարները վերաբերվում են ԱՊՀ երկրների արժույթներին, բացառությամբ Հայաստանի Հանրապետությանը: 
 
24.4 Իրացվելիության ռիսկ 

 
Իրացվելիության ռիսկը կապված է նորմալ և սթրեսային իրավիճակներում Ընկերության ֆինանսական 
պարտավորությունները ժամանակին մարելու կարողության հետ: Այս ռիսկի զսպման նպատակով Ընկերությունը 
ներգրավում է լրացուցիչ ֆինանսական միջոցներ, ի լրումն իր հիմնական ավանդային բազայի, կառավարում է 
ակտիվները հաշվի առնելով իրացվելիության ռիսկը և վերլուծում է ապագա դրամական հոսքերը և 
իրացվելիությունը օրական կտրվածքով: Սա ներառում է նաև սպասվելիք դրամական հոսքերի գնահատումները և 
բարձր իրացվելի ապահովվածության հասանելիությունը, որն անհրաժեշտության դեպքում կարող է օգտագործվել 
լրացուցիչ ֆինանսավորում ստանալու նպատակով:     
Ընկերությունը պահում է բարձր իրացվելի և ապակենտրոնացված ակտիվների պորտֆել, որը կարող է 
հեշտությամբ կանխիկացվել դրամական հոսքերի չկանխատեսված ընդհատման դեպքում:  Իրացվելիության դիրքը 
գնահատվում և կառավարվում է տարբեր սցենարների դեպքում, հաշվի առնելով սթրես գործոնները կապված 
շուկայի հետ ընդհանրապես և Ընկերության հետ մասնավորապես:  
Ընկերության իրացվելիության կառավարումը պահանջում է հաշվի առնել իրացվելի ակտիվների այն մակարդակը, 
որն անհրաժեշտ է պարտավորությունները մարելու համար ըստ ժամկետների, ապահովել ֆինանսավորման 
տարբեր աղբյուրների հնարավորությունը, ֆինանսավորման արտակարգ պլանի առկայությունը և վերահսկել  
հաշվեկշռային իրացվելիության նորմատիվները կանոնակարգային պահանջներին համապատասխան: 
Ընկերությունը հաշվարկում է իրացվելիության ցուցանիշները ՀՀ կենտրոնական բանկի պահանջներին 
համապատասխան:  
Ընկերությունը օգտվել է ՖՀՄՍ 4 «Ապահովագրության պայմանագրեր»-ի 39 հոդվածի դ կետի i. մասից` ՖՀՄՍ 7-ի 
39-րդ պարագրաֆի «ա» կետով պահանջվող մարման վերլուծության փոխարեն բացահայտելով տեղեկատվություն 
ճանաչված ապահովագրական պարտավորություններից առաջացող զուտ դրամական արտահոսքերի 
գնահատված ժամկետների վերաբերյալ 2025թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ:  
 
 



«Հայաստանի արտահանման ապահովագրական 
գործակալություն» ԱՓԲԸ  

Ֆինանսական հաշվետվություններին կից 
 ծանոթագրություններ 31 դեկտեմբեր 2025թ. 

 

55 
 

Հազար ՀՀ դրամ Հաշվեկշռային 
արժեք Գնահատված չզեղչված զուտ դրամական հոսքեր 

  Մինչև 1 տարի 1 տարուց ավելի Ընդամենը 
     

2025թ. դեկտեմբերի 31     

Ապահովագրության պայմանագրերի գծով 
պարտավորություններ 107,610 107,610  107,610 

Ընդամենը 107,610 107,610  107,610 
     

2024թ. դեկտեմբերի 31     

Ապահովագրության պայմանագրերի գծով 
պարտավորություններ 67,620 67,620 - 67,620 

Ընդամենը 67,620 67,620 - 67,620 

 
 
24.5 Գործառնական ռիսկ 

 
Գործառնական ռիսկը ուղղակի կամ անուղղակի կորստի ռիսկն է, որն առաջանում է  պատճառների լայն 
բազմազանությունից՝ կապված Ընկերության ֆինանսական գործիքների մեջ ներգրավվածության, գործընթացների, 
անձնակազմի, տեխնոլոգիաների և ենթակառուցվածքների հետ, և արտաքին գործոններից՝ բացառությամբ 
ապահովագրական, պարտքային, շուկայական և իրացվելիության ռիսկերի, ինչպիսիք են իրավական և 
կարգավորիչ պահանջները և կորպորատիվ վարքագծի ընդհանուր ընդունված չափանիշները:    
Ընկերության նպատակն է կառավարել գործառնական ռիսկը՝ ֆինանսական վնասներից և հեղինակության 
կորստից խուսափումը հավասարակշռելով ռիսկի կառավարման ծախսային արդյունավետության հետ: 
Գործառնական ռիսկի կառավարմանն ուղղված վերահսկողության մշակման և իրականացման հիմնական 
պատասխանատվությունը կրում է Խորհուրդը: Այս պատասխանատվությունը ուղեկցվում է գործառնական ռիսկի 
կառավարման համար համընդհանուր չափանիշների մշակմամբ հետևյալ ոլորտներում՝  

• պարտականությունների համապատասխան տարանջատման պահանջներ, այդ թվում գործարքների անկախ 
հաստատում, 

• գործարքների համաձայնեցման և մոնիթորինգի պահանջներ,  
• կարգավորիչ և այլ իրավական պահանջների համապատասխանեցում, ներառյալ ՀՀ ԿԲ ներքին 

վերահսկողության համակարգի վերաբերյալ նվազագույն պահանջները, 
• վերահսկողական մեխանիզմների և ընթացակարգերի փաստաթղթավորում, 
• առաջացած գործառնական ռիսկերի պարբերաբար գնահատման պահանջներ, ինչպես նաև ռիսկերի 

կառավարմանն ուղղված ընթացակարգերի համապատասխանություն, 
• գործառնական կորուստների զեկուցման պահանջներ և առաջարկվող մեղմացուցիչ գործողություններ, 
• արտակարգ իրավիճակների ծրագրերի մշակում, 
• վերապատրաստում և մասնագիտական զարգացում, 
• էթիկայի և գործարար չափանիշներ, 
• ռիսկերի մեղմացում: 

 
Ընկերության ստանդարտների համապատասխանությունը ուղեկցվում է ներքին աուդիտի կողմից իրականացվող 
պարբերական դիտարկումներով: Ներքին աուդիտի դիտարկումների արդյունքերը քննարկվում են Ընկերության 
ղեկավարության այն ներկայացուցչի հետ, որին դրանք վերաբերում են:  Հաշվետվությունները ներկայացվում են 
Խորհրդին: 
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25. Կապիտալի համարժեքություն 

Ընկերությունը պահպանում է ակտիվ կառավարվող կապիտալի կառուցվածք գործունեությանը բնորոշ ռիսկերը 
ծածկելու համար: Ընկերության կապիտալի համարժեքությունն այլ միջոցների հետ մեկտեղ վերահսկվում է նաև 
օգտագործելով ՀՀ կենտրոնական բանկի կողմից հաստատված կանոնները և նորմատիվները:   
Ընկերության կապիտալի կառավարման առաջնային նպատակներն են համոզվել, որ Ընկերության կապիտալը 
համապատասխանում է հաստատված պահանջներին, և որ Ընկերությունը պահպանում է ամուր վարկային 
վարկանիշ և առողջ կապիտալի ցուցանիշներ՝ իր գործունեությունը ամրապնդելու և բաժնետերերի շահույթը 
առավելագույնի հասցնելու համար:  
Ընկերությունը կառավարում է իր կապիտալի կառուցվածքը և իրականացնում համապատասխան ճշգրտումները 
տնտեսական պայմանների և իր գործունեության ռիսկերի փոփոխությանը համապատասխան: Կապիտալի 
կառուցվածքը պահպանելու կամ փոփոխելու համար Ընկերությունը կարող է փոփոխել բաժնետերերին վճարվող 
շահաբաժինների գումարը, կապիտալը վերադարձնել բաժնետերերին կամ բաժնետոմսեր թողարկել: Նախորդ 
տարիների համեմատ նպատակներում, քաղաքականությունում  և գործընթացներում փոփոխություններ չեն եղել:  
 
Ընդհանուր կապիտալը կազմված է հիմնական կապիտալից, որը ներառում է բաժնետիրական կապիտալը, 
էմիսիոն եկամուտը, չբաշխված շահույթը, այդ թվում ընթացիկ տարվա շահույթը, գլխավոր պահուստը: Ընդհանուր 
կապիտալը հաշվարկվում է ՀՀ կենտրոնական բանկի պահանջներին համապատասխան:  
ՀՀ կենտրոնական բանկի կողմից ընդհանուր կապիտալի և վճարունակության պահանջվող մեծության ու ռիսկով 
կշռված ակտիվների մեծության հանրագումարի միջև սահմանային հարաբերակցությունը սահմանվում է 100%: 
Հաշվետու տարվա ընթացքում Ընկերությունը պահպանել է կապիտալի համարժեքության նկատմամբ բոլոր 
պահանջները:  
2025 և 2024թթ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ ընդհանուր կապիտալը, ռիսկով կշռված ակտիվները, 
վճարունակության պահանջվող մեծությունը և կապիտալի համարժեքության դրույքաչափի հաշվարկը՝ համաձայն 
ՀՀ կենտրոնական բանկի պահանջների, ներկայացված է ստորև. 
 
Հազար ՀՀ դրամ 2025 (աուդիտ չարված) 2024 (աուդիտ չարված) 

Հիմնական կապիտալ  2,541,613 2,447,204 

Լրացուցիչ կապիտալ  33,187 30,921 

Ընդամենը՝ ընդհանուր կապիտալ 2,574,800 2,478,125 

Ռիսկով կշռված ակտիվներ 16,652 16,652 

Վճարունակության պահանջվող մեծություն 336,712 336,712 

Կապիտալի համարժեքության նորմատիվ  (Ն1.2 նորմատիվ) 679% 736% 

2025թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ ՀՀ կենտրոնական բանկի կողմից ապահովագրական ընկերությունների համար 
սահմանվում է ընդհանուր կապիտալի նվազագույն չափ 1,500,000 հազար ՀՀ դրամ գումարով: 
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